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Yasal Uyari

Isbu Belge’deki bilgilerin dogruludu, giivenilirligi ve giincelli§i hakkinda (gerekli 6zen gésterilmis olmakla birlikte) hicbir
garanti verilmemektedir. Ilgili yasal mevzuatta diizenlenen sorumluluk sinirlamalari sakli kalmak kaydi ile, Egeli & Co.,
yéneticileri, ¢calisanlari, temsilcileri (ihmalin veya herhangi baska bir sebebin varligi nedeniyle) bu belgenin iceridi,
hatasi veya eksiklerinden ya da bu belgedeki bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun (clncl kisilerin ugrayabilecedi herhangi bir zarar nedeni ile sorumlu
tutulamaz. Bu belge, satis, alis veya bu belgede anilan fonlara hisse veya birim yatirim teklifi teskil etmez. Herhangi
bir yatinm aracina yapilan bir yatinmin degeri yiikselebilecegi gibi diisebilir ve yatirimcilar ilk yatinm miktarini geri
alamayabilirler. Gecmis performans, gelecek performans icin bir gésterge degildir. Bu belge herhangi bir yatirnm
tavsiyesi teskil etmez. Potansiyel yatirnmcilarin yatinm yapmadan énce, bagimsiz profesyonel danismanlik hizmeti
almalarn tavsiye edilmektedir.

Bu belge, Egeli & Co. Kurumsal Destek Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmistir.
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Egeli & Co. Grubu
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Egeli & Co. Grubu

e 2002 yilinda temelleri atilan Egeli & Co. bagimsiz finansal bir yatirim grubudur.

e Grubun Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem gdren (i¢ yatinm platformu bulunmaktadir.

» Egeli & Co. Yatirrm Holding A.S. ('"EGCYH’)
> Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.('(EGCYO")

> Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S. ("EGLYO)
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Grubun Girisim Sermayesi Faaliyetleri ve Yapisi

Faaliyet Temasi

Piyasa degeri *

Defter Degeri**

Toplam aktifler **

Egeli & Co. Tarim Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi

A.S.

Tarim

15,4 milyon TL

18,9 milyon TL

23,0 milyon TL

Tan Egeli %3,49
EGCYH %27,62
Ortaklik yapisi EGLYO %5,75
Halka acgik %63,14

* 25.04.2013 itibari ile

** 31.12.2012 itibariile

** EFYAS = Egeli & Co. Finansal Yatinmlar A.S.
*** EPYAS = Egeli & Co. Portfdy Yonetimi A.S

Egeli & Co. Yatinm Holding
A.S.

Genel

35,2 milyon TL

43,3 milyon TL

97,2 milyon TL

EFYAS™™ %43,32
Tan Egeli %1,95
Halka agik %54,72

Egeli & Co. Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi

A.S.

Enerji
39,2 milyon TL
41,0 milyon TL
41,2 milyon TL

EGCYH %91,80

Halka acik

T

%8,20
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F’ EGC Yatinm Holding

Hisse Kodu: EGCYH
ISIN: TRAVARY0911Q
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Sirket Hakkinda

Fﬂ EGC Yatinm Holding

Egeli & Co. Yatirnm Holding A.S. (EGCYH), 4,000°'den fazla yatinmcisi ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(IMKB) ve Kurumsal Yénetim Endeksi'nde islem gdren halka agik bir yatirrm sirketidir.

Sirketin ddenmis ve kayith sermayeleri sirasiyla 40 milyon TL ve 250 milyon TL'dir.

Yonetim

Reel Varlik Yatirrminda Oncii

EGCYH'nin fonlari ve varliklari, Tlrkiye Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yetkilendirilmis ve dlzenlenen
Egeli & Co. Portfoy Yonetimi A.S. (EPYAS) tarafindan
Girisim  Sermayesi  Portfoy  Ydnetimi  c¢ergevesinde
yonetilmektedir.

EGCYH, stratejik kararlarin ydnetiminde etkin kontrol
saglayan koklu bir kurumsal yénetim sistemine sahiptir.

EGCYH, 2 Aralik 2011 tarihinde IMKB Kurumsal Yénetim
Endeksi'ne dahil edilmistir. Saha Kurumsal Ydénetim ve
Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan 30 Kasim 2012
tarihinde tamamlanan revizyon c¢alismasi sonucunda
EGCYH'nin kurumsal yodnetim derecelendirme notu 10
tzerinden 8,60 olarak belirlenmigtir.

EGCYH buglnin sosyal sorunlarinin genellikle yarinin
ekonomik sorunlari olduguna dair farkindahd:i ile is
modellerinde Sdurddrulebilir ve Sorumlu Yatinnmlar (SRI)
yaklasimini benimsemektedir.

EGCYH, EGLYO ve EGCYO’nun lider sermayedari olarak
dolayli tarim ve enerji /altyapi yatinmlarinin yani sira
EGCYO ve EGLYO'nun tematik alanlari disindaki
sektdrlere de uzun vadeli bir yatirnm yaklasimiyla reel
varlik yatinmlari yapmaktadir.

EGCYH hissedarlarina maksimum degeri yaratirken

“Reel Varlik"lara yatirrm yapma odagdi ile kendini
ayristirmaktadir.
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EGCYH Istirak Tablosu

F’ EGC Yatinm Holding

Egeli & Co. Yatirrm Holding

A.S.

( \ r - - - - \ r \
EGC Elektrik Enerji Sl 1 (€, il Elinllan Egeli & Co. Girisim Sermayesi
Uretim Sanayi ve Ticaret Sermayesi Yatirim ' =
A-Sy-* Ortakiigi A.S. Yatirnm Ortakligi A.S.
0 % 27,62 % 91,80
i % 100,00 J It : J L )
* 8 Nisan 2013 tarihinde EGCYH'nin sahip oldugu EGC elektrik hisselerinin tamaminin EGLYO'ya devredilmesi igin hisse 6n alim s6zlesmesi imzalanmistir.
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EGCYH Kilometre TaSIarl F’ EGC Yatinm Holding

Haz.

2011+ EGCYH %?27,62 hisse ile Egeli & Co. Tarim Girisim Yatirim Ortaklig e ‘ EGCYO
A.S.“nin (EGCYO) lider sermayedari oldu. EGCYO Turkiye'nin ilk ve
tek tarim temal kapali uglu fonudur.

Tem.

2012 / Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirnrm Ortakligi A.S. ("EGLYO”), 3 Temmuz et @ EGLYO

2012'de Ak B-Tipi Yatirrm Ortakhdi A.S. hisselerinin Egeli & Co. Yatirim
Holding A.S. tarafindan devralinmasi ile Egeli & Co. Grubu’na katiimistir.

27 Arahk 2012 tarihli olaganisti genel kurul toplantisinda alinan kararla,
EGLYO'nun statisl menkul kiymet yatinm ortakhdindan girisim sermayesi
yatirim ortakligina déontsttrdlmustar.

P4 Egeli & Co.
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Sirket Finansal Gostergeler

F’ EGC Yatinm Holding

Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir. Konsolide Konsolide
Aralik 31, 2012 Arahk 31, 2011 Arahk 31, 2010
Faaliyet Geliri 6.450.489 719.233 959.008
Faaliyet (Zarari)/Kari 3.807.369 (658.094) (297.599)

Finansal Gelir 1.501.976 284.574

Finansal Gider (3.288.690) (146.299)
\Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 2.020.655 (519.819) (297.599)
Dénem Net Kari (Zarari) 1.632.500 (470.778) (309.693)
Hisse Basina Disen Kar/(Zarar) 0,0004 (0,0002) (0,0003)
Konsolide Konsolide Konsolide Edilmemi
Aralhik 31, 2012 Arahk 31, 2011 Aralik 31, 2010
Aktifler Toplami 97.232.901 41.982.528 10.998.287
Dénen Varliklar 89.544.671 35.931.120 10.825.265
Duran Varliklar 7.688.230 6.051.408 173.022
Kisa Dénem Yikimlaltkler 53.635.664 357.959 90.807
Uzun Dénem Yakamlilikler 265.758 434.739 18.725
Oz Sermaye 43.331.479 41.189.830 10.888.755
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000 9.027.000
Cari Oran 1,67 100,37 119,21
Toplam Yikimlilikler/ Oz Sermaye 1,24 0,19 0,010
Oz Sermaye / Aktifler Toplami 0,45 0,98 0,99

Yatirnom Dagilimi
(Arahik 2012)

Aktif Toplami (milyon TL) Net Kar (milyon TL) Hisse %56
Nakit %37
Tarim Yatirbmlan %6
y Enerji Yatirnmlan %2

11,0

Ara. 2012 Ara. 2011
(0,5)

Ara. 2010 Ara. 2011
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a EGC Tarim Girisim

Hisse Kodu: EGCYO
ISIN:TRAEVREN91Q7
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EGCYO Hakkinda

F’ EGC Tanim Girisim

IMKB'de igslem géren Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi Yatirirm Ortakhigi A.S. (EGCYO) Turkiye'nin ilk ve tek
tarim temali GSYO'sudur. Odenmis sermayesi ve sirket kayitl sermayesi sirasiyla 22 milyon TL ve 200 milyon TL'dir.

Yonetim

Tarim Yatirnmlarina Erisim

EGCYO’nun aktif ve pasifleri, Tlurkiye Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yetkilendirilmis ve dlizenlenen
Egeli & Co. Portféy Yonetimi A.S. (EPYAS) tarafindan
yonetilmektedir.

EGCYO, stratejik kararlarin ydénetiminde etkin kontrol
saglayan kokli bir kurumsal yodnetim sistemine
sahiptir.

Hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na kote
olan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan diizenlenen
ve denetlenen EGCYO, yatirimcilara tarim sektdérindeki
blylime potansiyelini, seffaf bir yatinm platformu
araciligiyla degerlendirme firsati sunmaktadir.

EGCYO, deder odakli yaklasimiyla uygun firsatlari
belirleyerek yatirrma doénustlirmeyi ve hissedarlari igin
uzun vadede suardurdlebilir getiri saglamayi
amaclamaktadir.

Tirk mevzuatina gére, firmalar, girisimci firmalara finansal kaynak saglayan girisim sermayesi yatirim ortakliklarina yatirdiklari miktara dayanan vergilerden
gelirlerinin yizde 10’una kadar muaf tutulmaktadirlar. Bu durum firmalarin kazanc ve karlarindan, risk sermayesi fonlarinin belirli bir oranini diismesini saglar.
Girisim sermayesi yatinnm ortakliklari hisse senetleri ve girisim sermayesi yatinm ortakliklarindan gelen temettiiler kurumlar vergisinden muaftir. Yerlesik ve
yerlesik olmayan miikelleflerin IMKB’deki hisse senedi alim satim kazanglari beyana ve stopaja tabi degildir. Ancak yatirimcilar, sermaye kazanci (izerindeki vergi

6demelerini hesaplarken kendi kararlarina gére hareket etmelidirler.
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EGCYO Hakkinda a EGC Tarim Girisim

e Maruz kaldigi faktorlerin yarattigi oynakhda ragmen, tarim sektoérii uzun dénemde cazip getiri yaratma
potansiyeline sahiptir.

e EGCYO, tarim sektdriine yatinm yapmak isteyen IMKB kurumsal yatirimcisi icin cazip bir firsat sunar.
e Egeli & Co. Yatirim takimi, EGCYO igin stratejik dncelikler dogrultusunda aktif bir yénetim uygular.

e EGCYO onumizdeki donemde adirlikli olarak blyime sermayesine ihtiyac duyan tarim sektori
sirketlerinde ortaklik gergeklestirmeyi planlyor.

P4 Fgeli& Co.
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EGCYO Hakkinda P4 EGC Tarim Girisim

Maruz kaldig: faktorlerin yarattigi oynakliga ragmen, tarim sektorii uzun donemde cazip getiri
yaratma potansiyeline sahiptir;
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Global tarim sektérinde yuksek volatilite / yuksek getiri iliskisi gegerlidir

Bu iliskinin altindaki temel sebeplerden bazilari; nifus artisi, artan gelir seviyesi, Uretim artisinda
yasanan degisimler ve dogal kosullardir.

e Turkiye'de tarim sektdérine odaklanan halka acik ilk ve tek kapali uglu fon olan EGCYO yatirimcilar
icin, tarim sektdriinde halka aclk olmayan sirketlere yatinm alaninda cazip firsat sunmaktadir.

P4 Egeli & Co.



EGCYO Hakkinda a EGC Tarim Girisim

EGCYO, tarim sektoriine yatirim yapmak isteyen IMKB kurumsal yatirnmcisi icin cazip bir firsat
sunar;

Devlet politikasi « Turkiye, gida sektériindeki deder zincirinin Ust seviyelerine gegis icin gerekli dedisim slirecine
desteéi ile ba§|ad|
birlikte, tarim — Ham mamul ihracatindan, islenmis mamul ihracatina
sektorl ciddi bir . .
degisim yOnelis devam ediyor (2000 ve 2010 yillari arasinda
siirecinden toplam ihracat Ug kat'tan fazla artti)
gegmekte « Politika Uretenler icin strdurilebilir gida tedariki 6éncelik haline geldi

« 2011 yihnda 62 milyar ABD dolari biyiikliik ile tarim sektérii, toplam GSYIH'nin %8,0’ini olusturdu

Degisim sireci, « Turkiye, 2023 yili itibari ile tarimsal Uretimde en buyik bes tlkeden biri olmayi hedeflemekte():
Gl [l —  GSYiH icinde 150 milyar ABD dolari biyiiklik

yuksek blylime toplam icinde %75
beklentisini (toplam iginde %?7,5 pay)
beslemekte — Toplam ihracat iginde 40 milyar ABD dolar buyuklik

(toplam iginde %8,0 pay)

- IMKB gida endeksi toplam 25 sirketten olusmakta fakat endeks az sayida sirketin etkisi altinda
T49E larrreal] — 2012 Ocak - Haziran dénemi itibari ile Anadolu Efes, gida endeksi sirketlerinin
yatirmaisi igin gergeklestirdigi toplam hasilatin %40’ini tek basina gergeklestirirken, gida endeksindeki
sektdrde sinirli agirhigi yaklasik %60
sayida yatinm - Yatinmailar agisindan bu sektérdeki riski dagitmak igin sinirl sayida yatirim alternatifi
alternatifi
bulunmakta bulunmakta
« EGCYO, IMKB kurumsal yatirmcisi igin, IMKB disindaki tarim sektérii sirketlerine yatirnm yapmaya
firsat veren halka acgik yatinm sirketidir

P4 Fgeli& Co.

(1) Kaynak: T.C. Basbakanlik Yatirim Destek ve Tanitim Ajansi
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Sirket Kilometre Taslari P4 EGC Tarim Girisim

Tem. Denizli‘de faaliyet gosteren Bati Tarimsal Yatirnmlar A.S.'nin (“Bati Tarim™), faaliyet alani
2011 ekilebilir arazi ve klglkbas hayvanciliktir. Tarimsal arazi toplama faaliyetlerini slrdirerek bitki B T
Y 4 tarimi yapan Bati Tarim ekilebilir arazi gelistirme projesi kapsaminda 2012 yilsonu itibariyla yaklasik atl arl m
1.200 dekara ulasti. Faaliyet bélgesinde yarim yuzyildir islenmemis tarlalari tapu, veraset ve/veya .

vekalet alma yontemleri ile toplulastirilarak tarimsal ekonomiye kazandirma girisimi sirmektedir.
2012 yili boyunca kiglikbas hayvan ciftligi kurulmasi konusunda resmi kurumlardan gerekli izinler
alinmistir. Bu kapsamda 2013 yilinda klgukbas hayvancilik projesinin temellerinin atilmasi
hedeflenmektedir. 31 Aralik 2012 itibariyle arazi alimi, altyapi yatirnmlari ve proje galismalari igin
yapilmis olan 1,5 milyon TL diizeyindeki yatirimin, 6rnek klclikbas hayvan ciftligi yatirimi ile birlikte
3 milyon TL'yi bulmasi beklenmektedir.

Faaliyet Alani: Gegici ve kalici yetistirme projeleri ve koyun yetistiriciligi
EGCYO Payi: % 100

Yatirnm miktari: 2 mil. TL

Su anki durumu: Toprak alimi striyor

Cikis Stratejisi: Halka Arz veya Tarim holding altinda konsolidasyon ve satis

P4 Fgeli& Co.
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Sirket Kilometre Taslari P4 EGC Tarim Girisim

600 bas sagmal hayvan bulundurma ruhsatina sahip olan Doga Tarim, Hastaliklardan Ari Isletme
Haz. Belgesi ve Cevresel Etki Dederlendirmesi (CED) Raporuna sahip Turkiye'deki Avrupa Birligi onayh
2012 / 12* sit ciftliginden biridir. 2011 yilinin Haziran ayinda ABD’den ithal ettigi 220 bas Holstein cinsi v
gebe dive ile faaliyete baslayan ciftligin altyapisi 2012 yilinda tamamlandi ve insaat ruhsatlari Doga
alindi. 2012 vyilsonu itibariyle ciftlikte 202'si sagmal olmak (zere toplam 517 bas hayvan
bulunmaktadir. 2013 yilinda 198 hayvan kapasiteli iki ahir daha insa edilmesi ve ciftlige yeni sagmal
hayvanlarin alinmasi planlanmaktadir. Yatinrm sonrasinda ciftligin sagmal kapasitesinin 590 basa
¢ikartilmasi planlanmaktadir.

tarim

Aktivite Alani: Sut besiciligi

EGCYO Payi: % 90,05

Devralma Degeri: 3,2 mil TL sermaye dederi (8 mil TL dederleme)

Su anki durumu: Blyume galismalari sirtyor.

Cikis Stratejisi: Halka Arz veya Tarim holding altinda konsolidasyon ve satis

*T.C. Gida Tanim ve Hayvancilik Bakanligi, Gida ve Kontrol Genel Midirligd resmi internet sitesindeki (www.gkgm.gov.tr) 1 Mart 2012 tarihli listede AB onayli 14 siit giftligi
bulunmakla birlikte, bu ciftliklerden iki tanesinin sonradan faaliyetlerine son verdikleri sektérde bilinmektedir.

P4 Egeli & Co.
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Sirket Kilometre Taslari P4 EGC Tarim Girisim
- —

Ekim izmir'in Bayindir ilgesinde 200 bas sagmal kapasitesi ile kurulmustur. Tolina Tarim’a ortak T I-
2012 olunmasinin ardindan isletmenin tekrar faaliyete gecmesi amaciyla modernizasyon calismalari oilna
Y 4 tamamlanmis ve gerekli 200 bas gebe dlve ithalati gergeklestirilmistir. Ocak 2013 itibariyle ithal

edilen hayvanlarin ciftlige girisi ve millilestirilmesi tamamlanarak, stt Uretimine gegilmistir. 2012
yazinda 2013 yili icin gerekli olan yem stoklamasi da tamamlanmistir. Isletmenin organik siit
Uretimine gegisinin 2014 yili basinda tamamlanmasi planlanmaktadir. 18 Ocak 2013 itibariyle sirket
tard limited sirketten anonim sirkete dénismis ve unvani “Tolina Tarim Hayvancilik ve Gida
Uriinleri Tic. ve San. A.S.” olarak degismistir.

Aktivite Alani: Organik st giftligi

EGCYO Hissesi: %43,6

Devralma Dederi: 1,4 mil. TL (3,2 mil TL dederleme)

Su anki durumu: Blylime galismalari suriyor.

Cikis Stratejisi: Halka Arz veya Tarim holding altinda konsolidasyon ve satis

P4 Egeli & Co.
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EGCYO Hakkinda

20

a EGC Tarim Girisim

EGCYO, getiri beklentisi ortalama %20'nin ilizerinde olan ‘greenfield’ yatirimlara Nisan
2011’'den itibaren 11,5 milyon TL yatirdy;

Yatirom
Tarihi

EGCYO
Hissesi

Proje
Biiyiikliigii

(milyon TL)

EGCYO
Yatirim

Buyukliigu
(milyon TL)

Tolina

Doga
Tarim

Bati Tarim

200 bas sagmal kapasiteli organik st giftligi
Operasyonel ortak, gegmiste Dodan Grubunun
organik sit Uretim projesinde (GUimushane) proje
gelistirici ve genel mudur olarak gérev almistir

Avrupa Birligi kriterlerine uygun Turkiye'deki
14 st ciftliginden biri

Sit satislar ulusal bir markaya yapilmakta

Halen 210 bas sagmal ile faaliyet gostermekte

2013 yilinda yeni yatinmlar ile 600 bas sagmal tam
kapasiteye ulasmasi hedeflenmekte

Geri kalan %9.95 hisse (zerinde EGCYO'nun
Haziran 2013 vadeli hisse satin alim opsiyonu
bulunmaktadir

Tek yillik bitki tarimi faaliyeti
2012 Eylul sonu itibari ile 140 ha arazi

Ekim
2012

Haziran
2012

Haziran
2011

%43,57

%90,05

%100,00

4,2

12,3

2,0

1,4

8,3

2,0

P4 Egeli & Co.



EGCYO hakkinda temel bilgiler

a EGC Tarim Girisim

TICKER EGCYO

ISIN kodu TRAEVREN91Q7
Piyasa Degeri 16,9 milyon TL
Oz sermaye 19,6 milyon TL

Odenmis Sermaye 22,0 milyon TL

Kayith Sermaye Tavani 200,0 milyon TL

Yatirimlarin dagilimi (Aralik 2012)

180,0
Fiyat performansi A
o /,// ™
140,0 M/
120,0
100,0 -
80,0 A
60,0 . . . . . . . . . . . . . .
P N N N S SN N P N I N P P S RPN
D S ORI R SR S A SR, DA > A
R A A R S T I S R S SN S A G A G
L N N N N G NN N N A N N N S I N\

Kaynak: Bloomberg

=EGCYO =IMKB100 =XGIDA

Ortaklik yapisi (Aralik 2012)

Hisse
Senedi*
%12,83

p—

Tarim
Yatirimlari

%64,37
N

— SGMK
%10,91

Mevduat

— %11,90

* Tarim sektori hisse senetlerini igerir
Kaynak: EGCYO
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Tan Egeli
_—  (A+B)
%5,8
Halka agik
%66,6 Egeli & Co
Yatirim Holding
A.S.
%27,6

Kaynak: EGCYO

P4 Fgeli& Co,




EGCYO tari thSi a EGC Tarim Girigsim

.‘ > EGCYO, Bati Tarim altinda Senyayla . A
// Kas. 2012 Ciftligi'ne ait fizibilite calismasina basladi ‘%e"Y???f;lf?

/g ——> Eki. 2012 EGCYO, Tolina Tarim'in %43,57'sini satin aldi Tolina Tarim
/,) —> Haz. 2012 EGCYO, Doga Tarim'in %90,05'ini satin ald Dog ’
tarim

/J —> Haz. 2011 EGCYO, Bati Tarim’i portféye katti Batl-l—arl m

Haz. 2011 EGCYO, Turkiye'nin ilk tarim temali GSYO'luguna donusti. Sirket tinvani Egeli & Co.
Tarim GSYO (‘EGCYQ’) olarak dedisti ve EGCYH lider sermayedar haline geldi

/J —_— . 2010 Egeli & Co. Yatinm Holding A.S. ("EGCYH") kuruldu

Evren Yatinm Ortakhdi A.S. satin alindi. Sirketin ismi Egeli & Co. Yatinm Ortakhdi A.S.'ye (‘"EGCYQ’)
——> Ara. 2004 cevrildi

P4 Fgeli& Co.
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Sirket Finansal Gostergeler

Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.

Brut Kar
Faaliyet Zarar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler
\Vergi Oncesi Zarar
Net D6énem Zarari
Hisse Basina Kayip

Konsolide Konsolide

Aralik 31, 2012

787.164 393.228
(749.773) (583.878)
165.740 2.665

(2.647) (177)
(557.836) (581.390)
(419.459) (569.233)
(0,0191) (0,0278)

F’ EGC Tarim Girisim
z

Aktif Toplami (milyon TL)

1

Ara 2011 Ara. 2012

Net Donem Zarari (milyon TL)

Konsolide Konsolide
Aralik 31, 2012
Toplam Varliklar 22.990.644 19.291.716
Dénen varliklar 12.566.391 18.540.891
Duran Varliklar 10.424.253 750.825
Kisa Vadeli Yukumlulikler 1.139.722 62.167
Uzun Vadeli Yakimldlakler 2.975.911 15.856
Odenmis Sermaye 22.000.000 22.000.000
Ozkaynak 18.875.011 19.213.693
Cari Oran 11,02 298,24
[Toplam Borglar/ Ozkaynak 0,218 0,004
Yatirim Dagilimi
(Arahik 2012)
Tarim Yatirimlari %66
Nakit %11
Hisse Senedi %12
SGMK %11

23
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Do§a Tarim a EGC Tarim Girigim

Yatirnmin Kiinyesi Ust Yonetim
Tarih Haziran 2012 Isim Unvan Gecmi
Yatinm firsatinin Ozel (Egeli & Co.) UgGur Ozkan Isletme Muduri  Cokuluslu sirketlerde satig
kaynagdi ve pazarlama yoneticiligi
e g . o _

Proje blytkugu Meveut: TL12.3 m Ibrahim Emirik Ciftlik veterineri Veteriner Fakultesi, Adnan

Orta vadeli yatirim fazi:TL13.2 m Menderes Universitesi
Borg/6zkaynak Mevcut: TL4.0 m / TL8.3 m(1) Melih Yavuz Danisman - Veteriner Fakiltesi, Uludag

Orta vadeli yatirim fazi:TL9.2 m / TL4.0 m yem rasyonu Universitesi
. L o . Orsan Gingér Danisman - Veteriner Fakultesi 6gretim
Islem tipi Cogunluk hisse alimi N . . .

hayvan saghgi tyesi, S. Demirel

(1) Bu tutara, Ziraat Bankasi’'ndan TL3.6m degerindeki mevcut kredi igin TL3.9m nakit teminat 6demesi, satici hisseleri UniVerSiteSi

karsihginda 6denen TL3.2m nakit, toplam TL1.2m degerindeki eski ortaklara borg 6demesi ve isletme sermayesi
ihtiyaci, ve TL4.0m kisa vadeli yatinm ytGkumltltkleri dahildir.

. . Doga Tarim’in toplam
Yatirnrmin Onemli Ozellikleri Hissedarlik yapisi portfoy icindeki orani

e Devlet tarafindan ‘hastaliktan ari’ sertifikasi verilmis 200 sagmal

barindiran giftlik YBZ\;Z:
> Ortalama gunlik st Gretimi inek basina 32 litre 9,95% *

e Tulrkiye'deki 11 Avrupa Birligi onayh st ciftliklerinden biri

Diger (1)

e Piyasaya sut satiglari primli fiyattan gergeklesmektedir e

e TUm sit Uretimi, 6nde gelen yerel sit isleyicisi Aynes Gida'ya
satilmaktadir

» Otomatik yenilemeli bir senelik anlasma. Suat alim fiyati,
Ulusal Sut Konseyi'nin acikladigi baz fiyatlardaki artislara

endekslidir ;gg;g
. ey . - - v ’ o
° Kisa vadeli yatinm fazi: 2013 sonu itibari ile 600 sagmal
kapasiteye erismek; Orta vadeli yatinm fazi: 2015 sonu itibari ile
1,200 sagmal kapasiteye erismek * EGCYO Haziran 2013'te Yavuz Baser'in (1) Nakit ve satiimaya hazir menkul
elindeki kalan hisseleri alma opsiyonunu kiymetler dahildir.

kullanacaktir.

Dogalk a Egeli & Co.

tarim
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Kapanis’a kadar olan siireg ¥4 EGC Tanm Girisim

« Saticllarla ilk temas
+ Yerel iliskilerin kullanilarak 6n bilgilerin toplandigi safha

29 Mart 2012 - Destekleyici dokiimanlar esliginde Yatinm Komitesi toplantisi

+ Tulrkiye Sinai Kalkinma Bankasi tarafindan gayrimenkul ekspertiz raporunun hazirlanmasi
+ Finansal, vergisel ve hukuki 6n inceleme

22 Mayis 2012 « On inceleme sonuclarinin ézetinin Yatinm Komitesi ile paylagiimasi
23 Mayis 2012 « On inceleme sonuclarini ve islem yapisini gériismek lizere Yatinm Komitesi toplantisi

5 Haziran 2012 - Islemin imza asamasina kadar olan yapisal adimlarini gériismek (izere Yatirnm Komitesi toplantisi

Subat - Mart 2012

Nisan — Mayis 2012

- Badimsiz Uyeler de dahil olmak tizere Yonetim Kurulu onay!i
« Imza ve Kapanis

27 Haziran 2012

Doga¥ P4 Fgeli& Co.

26



Kapanis'tan Itibaren Atilan ¥4 EGC Tarim Girisim

Stratejik Adimlar

» Sirket operasyonlarini glinlik bazda ve yakin takip ile yerinde yénetmek Uzere yeni bir yénetim takimi
olusturulmustur.
Ust Yoénetim > Isletme Midird

» Danisman - Yem rasyon hazirlanmasi

» Danisman - Hayvan saghdgi

+ Ydnetim raporlama sistemi/standartlar kuruldu
« Buitgeleme ve finansman yodnetimi iyilestirildi
+ Nakit yénetimi konusunda verimlilik arttirildi

Yapisal iyilestirmeler

« Tesis altyapi iyilestirmeleri tamamlandi, kapasite artirnmi galismasi baslatildi

« Devletten, vergi tesgvikleri igin alinmis belgenin ytukimliltklerini tamamlamak tzere, Kasim 2013‘e kadar
uzatma verilmesi saglanmistir.
Tesvik belgesinin » Alinan ekipmanda KDV muafiyeti

uzatiimasi

» Hayvan ithalatinda gimrik vergisi muafiyeti
» Kurumlar vergisinden %30 muafiyet ve + SSK isveren payindan muafiyet (bu avantajlardan tim
yatinm ytkumlaltkleri yerine getirildiginde faydalanilacaktir)

Dogalk a Egeli & Co.

tarim
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Ana Performans Endikatorleri

a EGC Tanim Girisim

Sagmal hayvan basina sit verimi

Sird kompozisyonu

45 - =g S(it verimi (It) (sol eksen) === Kuru inek sayisi (sag eksen) r 45 250 - e Sagmal a=g= Gebe Diive g Kuru inek
40 - - 40
35 A L 35 200 -
30 A - 30
150 ~
25 - - 25
20 - 20 100 4
15 - 15
10 4 - 10 50
5 -5
0 - T T T T T T T T 0 0 - or—0—0—@ |
O Su, M, Nij, M, Ha, S Ag, £ Ekjr o Ka, A, @) Ocjy, Subat , Ma Nis, Ma Hazj-. Te A§ust Eyi Ek, Kas Ara/ Oca,
Cakl bat1 a’flz San zgay's 1 Zitan 12’77"’Uzg1gst° y/u,1 im 15°95im Jzal’klzcakL? k 15”Ubat 1 5'9rt 157V1san 3 5"yis 15 iran 3 mfnuzf stoSlyul 12°Kim 15%8sim j57alk 15 k 13
Kaynak:  Sirket kayitlari Kaynak:  Sirket kayitlari
Tedavi gérmus hayvanlarin orani% Sit kalitesi*
14% ~ 20.000 3,75
1204 18.000
o -
16.000 - 3,70
10% A g
o 14.000 - 3,65
8% 12.000
10.000 - 3,60
6% 1 8.000 -
4% 1 6.000 - L 3,55
. B
0% === Tirnak hastalijl === Mastit e==@== Metrit ' ==g===Bacteri sayisi (sol eksen) === Ya§ dederi (sag eksen) 345
(] T T T T T T T 1 - T T T T T T T T T T T T B
Hazir), 12 Temmuz 1 Adustog ) Eylgy 12 Ekim 12 Kasim 12 Aralik 12 Ocak 13 Ocay 12$L’bat1 are 12’\//5,3,7 IMay,s 1/“/62,,.6” Ernmu'qgus[.ofy/g/ 12k’fh Jkas/,n .’I‘L{"a/,k chak 13
12
Not: Doga Tarim’in hastaliktan ari belgesi oldugu igin bakteri sayisi kanunen 50,000’den az olmalidir.
Bu esik, genel kabul géren 100,000 bakteri sayisindan oldukga disiktir.
Kaynak:  Sirket kayitlari Kaynak:  Sirket kayitlar

Doga, ak

tarim
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a EGC Tarim Girisim

Tolina Tarim

P4 Fgeli& Co.
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Tolina Tarim P4 EGC Tarim Girisim

Yatirnmin Kiinyesi Ust Yonetim
Tarih Temmuz 2012 Isim Unvan Gegmi
Yatinm firsatinin Ozel (Egeli & Co.) Mete Hacaloglu Genel Mudir GUmushane’de Dogan
kaynadi Holding tarafindan isletilen,
TR Turkiye'nin en blyuk

Proje buyukligu Mevcut: TL4.2 m organik ciftliginin kurucu

Orta vadeli yatirim fazi:TL23.0 m yoneticisi ve eski CEO'su.
Borg/6zkaynak Mevcut: TL1.0 m/ TL3.2 m

(TL1.4m EGCYO + TL1.8m Ortak)
Orta vadeli yatirm fazi  TL16 m/ TL7.0 m

Islem tipi Bluylme sermayesi
Yatirnmin Onemli Ozellikleri Hissedarlik yapisi Toplam portfdy icindeki payi
e Lojistik acidan avantajli bir konumda kurulmus, 200 sagmal
kapasiteli organik st ciftligi gk:jcf‘t'g_
> Gebe diveler Cek Cumbhuriyetinden 11 Ocak 2013'te 56% DO
ithal edildi

e Egeli & Co., tecribeli bir operasyonel yonetici olan Mete
Hacaloglu ile ortaklik yapmakta

e Organik st Uretiminin 2014'te baglamasi hedefleniyor

» Piyasada organik sute primli fiyat 6denmektedir

e Tum sut Uretiminin Tire Sut Kooperatifi‘'ne satilmasi igin baglanti
yapimistir

(1) Nakit ve satilmaya hazir menkul
kiymetler dahildir

P4 Egeli & Co.

e Orta vadeli yatirim fazi, civarda 1,000 sagmal kapasiteli bir baska
ciftligin kurulmasi/satin alinmasini icermektedir.
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Kapanis’a kadar olan slreg P4 EGC Tanm Girigim

+ Yatinm Komitesi toplantisinda, yeni kurulacak bir sirkete Egeli & Co.’nun nakit sermayesi ve banka
21 Mart 2012 kredisi yaninda Mete Hacaloglu’nun o sirada operasyonel olmayan ciftliginin ayni sermaye olarak
koymasi gorisuldi
- Iki fazli bir yatinm kararinin alindigi Yatinm Komitesi toplantisi yapildi. 1nci faz: Tolina 200 sagmal
04 Nisan 2012 ile operasyonal hale gececek; 2nci faz: Ek 1,000 sagmal kapasite igin civar arazilerden satin alim
yapilmasi
05 Nisan 2012 « Tlrk Sanayi ve Kalkinma Bankasi tarafindan gayrimenkul ekspertiz raporu hazirlandi

18 Nisan 2012 + Yatinm Komitesi, ekspertiz raporunu ve islem degerlemesini goériismek Uzere toplandi

10 Mayis 2012 + Yatinm Komitesi Tolina’nin toplam yatirim butgesini incelmek lzere toplandi

+ Yatinm Komitesi nakit sermaye taahhtidinin 1,2 milyon TL'den 1,4 milyon TL'ye cikarilmasi icin
04 - 06 Temmuz 2012 toplandi
- Sirket degerlemesinde degisiklik yapilmadi; Hissedarlik Anlasmasi 2 giin sonra imzalandi

16 Ekim 2012 + EGCYO, Tolina’nin %43,57 hissedari olarak Ticaret Sicil’e kayit ettirildi

31 Ocak 2013 ¢ Tolina limited sirketten anonim sirkete cevrildi

Tolina Tarim a Egell&CO
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Kapanis'tan itibaren atilan

a EGC Tarim Girisim

stratejik adimlar

Geri donim/

Kapsamli bakim ve
tamirat

Modernizasyon yatirimi

Gebe diuve alimlar ve
yem stogu

Dikey entegrasyon
calismalari

Tolina Tarim

32

Inek dinlenme alanlarinda camur énleme sistemi ve
verimlilik agisindan hayvan takip sistemi de dahil olmak
Uzere, tim ciftlik kapsamli bir bakim ve onarim slirecinden
gecmistir

Uzun vadede yem kayiplarini 6nleyecek yeni silolar ve
depolar insa edildi

Sit pompalama kapasitesi, optimal soguk depolama ve
teslimat dizeyine ulasacak sekilde arttirildi

Optimal maliyet/kalite dengesi g6z 6nliinde bulundurularak,
Cek Cumhuriyeti'nden, Holstein cinsi gebe dive ithal edildi
Yonetim karar alma mekanizmalari iyilestirilerek yem stogu
alimlari ve rasyon planlamasi daha etkili hale getirildi
(zamanlama ve hacim agisindan)

Tolina ydnetimi, perakende sektdri icin organik sit
urinleri gelistirebilecek yerel Ureticilerle minhasir iligkiler
gelistirmektedir

TL 200.000

TL 400.000

Gebe diveler
icin TL1,1
mil. yatinm;
Yem stogu
icin
TL700.000

iki seneden daha
kisa bir zamanda
geri 6deme
beklenmektedir

iki seneden az geri
6deme slresi (en
aza indirgenmis
yem kayiplari ve
optimize edilmis
Uretim)

Yem fiyati
degiskenliklerine
karsi risk berterafi
Nitelikli irka sahip
hayvanlar ile
yuksek verimlilik

P4 Egeli & Co.



Ana performans gostergeleri

Siirii Kompozisyonu

a EGC Tanim Girisim

180 A
150 A
120
90
60 -
30 A
0 -
[u] ™ ™ (2] ™ ™ ™ (] [u] ™ ™ ™
— ~— — el ~— ~— ~— — ~— ~— — el
X = + = 12) c N ) = X
s £ s § : & £ & z £ £ 3
o & = = N € 2 i) w K z
T o <
Kaynak:  Sirket kayitiaf! Kuru Inek = Gebe Duve = Sagmal
Yem Tiiketimi Sit Uretimi
100 - 45 51 r35
90 1 - 40 4
80 - L 35 4 30
70 A 3
F30
] 25
60 L25 8 F 37 g
50 A S S 2 o
D 40 - 202 8 r20 <
€ 301 15 S 2
— 1 4
20 A - 10 L 15
10 L5 1
0 0 0 - 10
[ae} 2] o™ (20} ™M [ae} 2] (2] (20} (a0} [1e} (3]
22 2 82 2 2 2 2 3 3 33 S -
§ § 5 & s 5 3= % & 8 3 8 8 & & 8 7 £ g £ 2 3 § =©
~ w = = =) < n z [a] o] & = = g € )g w w Q Z
T 5} 2
mmmmm Toplam Yem g T | mmmmm (Jretim (ton/ay) F ep= \/erim (It/glin/inek)
Kaynak:  Sirket kayitlari Kaynak:  Sirket kayitlari

* Operasyonlara heniiz baslanmadidi icin bakteri sayisi, yad orani, hayvan sadli, tohumlama basarisi gibi verilere heniiz ulasilamamaktadir. Ilk

P4 Egeli & Co.

verilerin Nisan 2013 itibariyle gézlemlenebilecegi dlisiiniilmektedir.
Tolina Tarim
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Batilarim
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Batli Tarim a EGC Tarim Girisim

Yatirnmin Kiinyesi Ust Yénetim
Tarih Haziran 2010 Isim Unvan Gecmi
Yatinm firsatinin Ozel (Egeli & Co.) Ugur Ozkan isletme Muduri Cokuluslu sirketlerde satis
kaynagi ve pazarlama yéneticiligi
Proje blyuklaga Mevcut: TL2.0 m
Orta vadeli yatirhm fazi 1:TL3.9 m Cem Duyar Ziraat Mlihendisi  Ziraat Fakdiltesi, Adnan
Orta vadeli yatirm fazi 2:TL2.1 m Menderes Universitesi
Uzun vadeli yatinm fazi :TL2.8 m
Borg/6zkaynak Mevcut: TLO.O m / TL2.0 m

Faz 1: TL1.5 m/TL2.3 m (TL1.5m IPARD hibesi dahil)
Faz 2: TLO.6 m/TL1.5 m (TL1.1m IPARD hibesi dahil)
Uzun vadeli TLO.0 m/TL2.8 m

Islem tipi Yeni yatinm (greenfield)

) ) Bati Tarim’in toplam portfoy
Yatirrmin Onemli Ozellikleri Hissedarlik yapisi igindeki orani

e Tarim; zengin kaynaklari, biyolojik cesitliligi, uygun iklimi ile Ttrk
ekonomisinin lider sektérlerindendir
e Verimliligi kisitlayan kugik arsa sahipligi yuzinden potansiyel
kullanilamamakta
» Bati Tarim kuglk ve kullanilmayan arazileri toplayarak verimli hale

getirmektedir. Su ana kadar 120 hektar toplanmistir. Hedef 2015
sonu itibari ile 400 hektara ulasmaktir

Diger (1)

36%

e Subat 2013: 500 bas koyun projesi igin Faz I yatirnm baslangici

» Hayvan masraflari harig, tahmini yatirrmin %®65’i igin (€1 mio Ust
sinir olmak Uzere) AB destekli bir hibe programina basvuruldu

(Instrument for Pre-Accession Rural Development (‘IPARD’) EGCYO
Programme) 100%
Py P i it (1) Nakit ve satilmaya hazir menkul
o §01|3/C,‘4 (tahmini): 400 bas koyun projesi igin Faz I yatirim kiymetler dahildir
aslangici

Batifarim P4 Fgeli& Co.
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Atilan stratejik adimlar P4 EGC Tarm Girigim

+ Subat 2013 itibar ile, hem ekim hem de ziraat makinalari Gzerinde ihtisaslasmis yeni bir ziraat mihendisi ise
alindi

Yeni ziraat mihendisinin > Bu kisi, ekin aktivitelerinde yardimci olarak ve yeri geldiginde yonetecek, ayni zamanda raporlama
ekibe dahil edilmesi gérevlerini de listelenecek, tam zamanl bir miihendis olarak calismaktadir

» Kadrolu bir ziraat miihendisi almadan 6nce Denizli Ilge Tarim Mudirligi‘nin ilgili departmanlarindan
danismanlhk hizmeti alinarak ilerlenmekteydi

» Instrument for Pre-Accession Rural Development (IPARD), katilim éncesi statlistindeki Ulkelerde tarim
altyapisini ve ziraai Uretimi destekleyen, Avrupa Birligi destekli bir hibe programidir
IPARD basvurusu + Bati Tarimsal, Senyayla Koyun projesi igin su anda toplamda EUR650,000 tutarinda bir hibe icin basvuru
asamasindadir
» Bu tutar projedeki yatirnm tutarinin yaklasik %45’ine denk gelmektedir (hayvan alimi harigtir)

Batifarim P4 Fgeli& Co.

36



37

Ekler

P4 Fgeli& Co.



GSYO mevzuati ve etkileri P4 EGC Tarim Girisim

. SPK Teblig Seri VI. No:15 ile GSYO’'larin faaliyetleri SPK tarafindan dizenlenmekte ve
denetlenmektedir

. Bir sermaye sirketi olarak asiri borglanma, 3. taraf risklerin Ustlenilmesi, yatirim risk yogunlasmasi
engellenmistir

. Kurulusu SPK iznine tabi olarak Lider Sermayedarin yetki ve sorumlulugu ile ticari faaliyetlerini
surdirmektedir

. Her Uc ayda bir gergeklestirilen finansal raporlamalarin yaninda, yatirimlarin dagihimini ve fon
blyukligunl belirten Portfoy Deder Tablosunu yayinlamakla ytukamladir

. Yatirnmlarin Portféy dederi enflasyonla giincellenirken, finansal tablo konsolidasyonlari UFRS’ye gore
gerceklesmektedir

. Kurumlar Vergisinden muaftir

. Tam ve Dar Mikellef Gergek Kisiler icin IMKB’de islem goren hisse senetleri alim satim kazanclari
%0 stopaja tabi olup beyan edilmez. Temettli kazanclari brit = net hesabi ile (stopaj kesintisi
yapiimadan) édenir

. Kurumlar vergisi mukelleflerinin, ilgili dénem kazancindan ayirdiklari fon Uzerinden GSYO’lara
yaptiklari yatinnmlar, kurum kazancindan indirilebilmektedir

. Emeklilik fonlarinin, GSYQ'lara, fonlarinin %20’sine kadar yatirim yapabilme imkani vardir

P4 Egeli & Co.
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Turkiye Tarim Sektoru P4 EGC Tarim Girisim

GenelBHgi

. Gelismekte olan Ulkelerin yillik protein tiketimi artisi %11 ile %15 arasindadir(1)
. Tirkiye Gida Uretimi, ortalama %15 yillik artisa sahiptir®

+  Birlesmis Milletler, 2030 yili itibariyle tarimsal Grlnlere olan talebin buglnkinden %60 daha fazla
olacagini 6ngériyor(®

. OECD ve FAO'nun tahminleri, Tarimsal emtia fiyatlarinin yikselme egilimini sirdirecedi yoniinde

(1) CBA, Commonwealth Research
(2) Food and Agriculture Organisation of the United Nations (‘FAQ’)
(3) FAO
Diinya tarimsal emtia fiyat endeks tahminleri
5.600 - . .
_/\ 1 Yagl tohum fiyat agirlikl ortalamasi, Avrupa limani
4.600 /X‘ __—; : 2 Et fiyati agirlikh ortalamasi, Avrupa limani
3.600 1 7 3 AB ortalama biftek fiyati
2.600 - e 4 1100-1300 Ib Iw, Nebraska - Iw den dw ye donltisim faktérid 0.63.
5 Dunya Aquakultiir balikgihdi Gretim birim dederi (canli adirlik bazinda)
1.600
|
Ort 09/10-11/121@13 | 13/14 | 14/15 | 15/16 | 16/17 | 17/18 | 18/19 | 19/20 | 20/21 | 21/22 |

Yagl Tohumlar (1) 10 X USD/t

e Protein Yiyecekler (2) 10 X USD/t

e Et ( Biftek and Dana Eti) , AB (3) USD/t dw
e Et ( Biftek and Dana Eti), ABD (4) USD/t dw
e Aquakiltir (5) USD/t

P4 Egeli & Co.

Kaynak: OECD-FAO Agricultural Outlook 2012
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Turkiye Tarim Sektoru P4 EGC Tarim Girisim

Genel Bilgi Sdevamz

. Tarkiye'de tarimsal emtia fiyatlari 2000’li yillarda énemli bir artis egilimi gosterdi.

« Tarimsal emtia fiyatlarinin da 6nimuzdeki 10 yilda, nifus artisina paralel artis egilimini devam
ettirmesi bekleniyor

Tiirkiye liretici fiyat endeksleri Bugday fiyat artisi - Niifus artigi iliskisi
ABD dolari Fiyat Nifus
175 400 -+ r 120 000
150 350 - - 110 000
125 300 - 100 000
250 A - 90 000
100
200 + - 80 000
75
150 - - 70 000
50
100 4 - 60 000
25 50 - - 50 000
0 r T T T T T T T T T T 1 0 T T T T T T T T T 40 000
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Tahillar (birincil) e Et (toplam) e (Jretici Fiyatlar, Diinya, T/USD Uretici Fiyatlari, TR, T/USD
e Yagll Tahillar (birincil) e Sebzeler (birincil) Nifus, TR (milyon)
Kaynak: FAOSTAT, 2009 Kaynak: OECDSTAT, FAO Agr. Outlook 2012-2021

P4 Egeli & Co
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Turkiye Tarim Sektoru P4 EGC Tarim Girisim

Genel Bilgi (devam)

- Tirkiye tarimsal Uretimde 6nde gelen 12 drinde yilik 1 milyar ABD dolar Uretim s.(r;‘f;f%aa)s. iriin
- . - ’ .. . - . - eger
hacmine ulasti ve bu Urlinlerin 9'unda diinyada ilk 8 igerisinde(1) T
- Diinyada kisi basina diisen ekilebilir alan 50 yil dncesine kiyasla %52 kigildi(® 3 eime
U , . .- 5 Seker P.
« 1999 ve 2009 yillar arasinda, Tirkiye'de ekilebilir alanlarin toplam tarim alanlarina 5 Domates
orani %60’dan %55’e geriledi(3) A
. o v . . 7 P k
. Ekilebilir alanlar azalirken, sermaye yogun yatirim ihtiyaci artti 8 pudday
Kaynak: FAO
(1) FAO
(2) Population Reference Bureau (PRB) World Population Clock 2010 Datasheet
(3) FAO
Tiirkiye'de ekilebilir alanlarin Tlrkiye'nin onde gelen tarim liriinleri
toplam tarim alanlari icindeki pay! (%) (milyon ADB dolari)
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Kaynak: FAO, 2009 Kaynak: OECD, 2007
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Turklye Tarim Sektoru ﬂEGCTarlm Girisim
Genel Bilgi (devam)

. Talep ve fiyat artislarindan bagimsiz olarak, teknoloji kullanim disidkligld, sermaye yogun
yatirimlarin azligi ve o0lgek sorunlari (distk kapasite, parcali arazi, entegre yapi eksikligi vb.)

nedeni ile oldukca verimsiz tarimsal Uretim operasyonlari yuartttliyor

. Turkiye'de tarimsal destekler, toplam tarimsal Uretim bazinda halen 6nemli bir tesvik unsuru ve

kayda deder bir gelir kalemini olusturuyor

Siit diretim verimliligi Tiirkiye'de toplam tarimsal iiretim ve
(ton/inek/yil) tarimsal destek (milyon ABD dolari)
12,0 80.000
70.000
10,0
60.000
8,0 50.000
6,0 40.000
30.000
4,0 /
20.000 e
2,0 10.000 \/
e
00 —m ————————————————————— o . ,
S0 3S8 S8 SEEEEEEEEEEE a 3 3 3 3 3 3 8 3 ] 3 3
o O O O O O O o o o (o)) o o o o o o o o o o o
AN N NN NN NN NN O AN M T N0 N0 OO — (] o~ o~ o~ (&) o~ o o~ o o~ o
~— ~— — ~— — ~— ~— ~— — ~— o
O O O O O O O O o o o
N N N NN NN NN NN
Diinya Gelismis Ulkeler Toplam Destek Toplam Tanimsal Uretim
Gelismekte Olan Ulkeler Tirkiye
Endustriyel Ciftlik (Egeli & Co. Portfoyl)
Kaynak: OECDSTAT, 2009 Kaynak: FAOSTAT, 2010
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Hisse Kodu: EGLYO
ISIN: TRAAKYOW91Q4
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Sirket Yapisi P4 EGC Girisim

. EGCYH Nisan 2012 tarihinde Ak B Tipi Yatirrm Ortakhdi hisselerini Akbank’tan satin alarak, B tipi
yatirim ortakligindan girisim sermayesi yatinnm ortakligina déntisim igin SPK’ya basvurmustur.

. SPK iznini takiben, Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgr A.S. (EGLYO) 31.12.2012 tarihi
itibariyle girisim sermayesi yatinnm ortakligina dénistirilmis ve yatirnmlarina baslamistir.

. EGLYO agirlikh olarak enerji ve altyapi sektorlerinde yatinm yapmayi hedeflemektedir.

. EGLYO, Turkiye Sermaye Piyasasi Kurumu’'nun (SPK), GSYO Tebligi uyarinca, Yatirim Ortakhdi'nin tim
vergi avantajlarina sahip olarak faaliyet gostermektedir.

. EGLYO'nun aktif ve pasifleri, SPK tarafindan yetkilendiriimis ve SPK denetimine tabi olan Egeli & Co.
Portfoy Yonetimi A.S. (EPYAS) tarafindan yonetilmektedir.

P4 Fgeli& Co.
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Hedef sektorlere makro bakis

Sektor

Altyapi

Elektrik Gretimi

Atik yonetimi
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Acgiklama

HikUmet'in 2023 hedefi Tirkiye'yi diinyanin ilk 10 ekonomisi
arasina sokmak

Bu hedefe ulasabilmek igin Tlrkiye altyapi alaninda yatirimlarla
rekabetciligini stirdirmek zorunda

Hukimet'n 2023 hedefi, ulasim, sehircilik ve saglik alaninda
yaklasik USD 700 milyar biytkliginde yatinmin 6nimuzdeki on
yil iginde gergeklestirilmesini gerektirmekte

Diger bir deyisle, 6niimuzdeki on yillik stre iginde Turkiye’de her
yIl (telekom ve enerji harig) altyapi yatirmlarina yaklasik USD 70
milyar yatinnm yapilacak

Turkiye enerji talebi bliylimesinde Cin’in ardindan ikinci sirayi
almakta

Enerji talebinin 2030 yilina kadar %130 artacagi tahmin edilmekte
Turkiye’de 2023 yilina kadar USD 120 milyar buytkliglinde enerji
yatinm ihtiyaci bulunmakta

Ozel sektériin 2000 yilinda %10 olan lretimdeki pay! giinimiizde
%60'In Uzerine gikti

2021 yilina kadar yeni yatirimlarin %76'sinin 6zel sektor
tarafindan yapilmasi hesaplanmakta

Tilrkiye'de nufusun %70’i sehirlerde yasamakta olup, bu durum
atik yonetimi de dahil olmak Uzere gevresel yatirim ihtiyacini
belirginlestirmekte

Turkiye'de yilda yaklasik 25.000 ton atik toplanmakta olup, bunun
sadece %55’i duzenli depolama sahalari ve kompost tesislerinde
bertaraf ediliyor

Atik bertaraf ve geri kazanim tesisleri ile hizmet edilen nufusun
toplam nufusa orani %47

F" EGC Girigsim

Yatirim temasi

Yurtici finansman kaynaklarinin btyukligu ve yurtdisi finansman
sadlayicilarin iginde bulunduklari durum dikkate alindiginda,
finasal yatinmcilardan elde edilecek sermayenin 6nemi artmakta
Gectigimiz donemlerde, ylksek oranda finansmana ulasabilen
yerli altyapi yatinmcilarin, finansal yatirnmcilardan sermaye
saglama istedi artarak devam edecek

Yatirimlarin blayik bdlimu 6zel sektdr tarafindan
gerceklestirilecek

Yatirimcilarin artan yatirimlarla birlikte finansman ve sermaye
ihtiyaci yikselecek

Tilrkiye'nin AB katiim programi, uzun donemli strateji izlemesini
gerektiriyor

Onemli mekanizmalardan biri maliyetin atigi olusturan
tarafindan karsilanmasini 6ngortyor. Dolayisiyla, belediyeler
oncl rol oynuyor

2010 yili sonu itibariyle, toplam 556.000 ton/yil kapasiteye
sahip 5 kompost tesisi ve toplam 44.000 ton/yil kapasiteye
sahip 2 yakma tesisi bulunuyor

P Egeli & Co.



Yatirimlar P4 EGC Girisim

Sirket Aciklama EGLYO Yatirhm
Biylikliigii*
Enerji EGC « 135 MW olgekli ve yillik 1.015 GWh Uretim kapasitesine sahip dogal gaz Nisan TL7,5 milyon
Enerji Uretim ve glines (hibrit) santral 2013

« EPDK’dan lisans alma sirecinde
+ EGLYO hissesi : %100 ()

Enerji Karesi * NRG Eneriji Sistemleri ortakhdinda Ege Bolgesi‘nde jeotermal enerji Subat TL 0,8 milyon
Jeotermal yatirnmi 2013
* EGLYO hissesi : %50

Enerji Enda « Hidro, rizgar, jeotermal ve dodal gaz santrallerinden olusan bir elektrik Ocak TL 6,2 milyon
Uretim sirketi 2013
» Binyesindeki faal tesislerin toplam kapasitesi 228MW olup, devam eden
yatinmlarin tamamlanmasindan sonra 2014 sonunda 390 MW kapasiteye
sahip olacaktir
+ EGLYO hissesi : % 4.3

(1) Hisse alim opsiyonunun kullaniimasi durumunda
(2) Yatinmlarin baslamasi ile EGLYO'nun yatiracagi sermaye miktari artacaktir

P4 Egeli & Co.
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Sirket Finansal Gostergeleri

a EGC Girisim

Tiim tutarlar TL olarak
gosterilmistir.

Brit Faaliyet Geliri
Brit Kar
\VVergi Oncesi Kar/(Zarar)

Dénem Net Kari (Zarari)
Hisse Basina Disen Kar/(Zarar

Konsolide Degi
Aralik 31, 2012

2.157.031
4.552.288
2.444.547

2.490.394
0,0014

Aralik 31, 2011
(2.115.902)
(2.716.396)
(4.643.533)
(4.643.533)

Konsolide Degil Konsolide Degil

Aralik 31, 2012 Aralik 31, 2011
Aktifler Toplami 41.169.889 40.115.498
Donen Varliklar 41.153.567 40.055.880
Duran Varliklar 16.322 59.618|
Kisa Vadeli Yakumlulukler 164.854 1.456.071
Uzun Vadeli Yukimlalakler 1.740 104.229
Ozkaynaklar 41.003.295 38.555.198
Odenmis Sermaye 18.000.000 18.000.00
Cari Oran 249,63 27,61
Toplam Yikimlilikler/Ozkaynaklar 0,004 0,040
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,996 0,961

Yatirim Dagilimi
(Aralik 2012)

Nakit %60
Hisse %9
SGMK %31

47

Aktif Toplami (milyon TL)

%]

Ara. 2011 Ara. 2012

Net Kar (milyon TL)

1| zs I

Ara. 2011 Ara. 2012

(4,6)
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Enda Enerji Holding

Sirket Hakkinda

F" EGC Girigsim

is Modeli

1993 yilinda 100G askin Egeli sanayici ve isadami tarafindan
kurulan Enda Enerji Holding A.S. (ENDA’) Ege ve Akdeniz
bélgesindeki tesisleri vasitasiyla faaliyetlerini siirdirmektedir

Bilnyesindeki faal 7 tesisin kurulu kapasitesi 228MW olup, devam
etmekte olan 8 yatinrmin tamamlanmasiyla 2014 sonu itibariyle
kurulu kapasite 390 MW'a ulasacaktir

Mevcut portfoy dagihmi %66 dogalgaz, %31 hidroelektrik ve %3
jeotermal seklindedir

Devam eden vyatinmlar tamamlandiginda, kurulu kapasitenin
dagihmi %41 hidroelektrik, %39 dogal gaz; %18 rlizgar ve %2
jeotermal seklinde olacaktir

ENDA devam eden yatinmlarnni %65,72 istiraki olan Egenda
vasitasiyla gergeklestirmektedir

Devam Eden Yatirnmlar

ENDA, portfdy yaklasimi ile Uretim kaynaklarini gesitlendirerek
kesintisiz Uretim kapasitesine sahip olmustur

Yatirnm stratejisi c¢ergevesinde, kurulacak Ulretim santrallerinin
tipleri ve kapasiteleri nihai tiketicilere yil boyunca uygun
ekonomik sartlarla, verimli ve slrekli enerji arzi sadlayacak
sekilde secilmektedir

Devam etmekte olan vyatinmlar hidroelektrik ve riuzgar
santrallerinden olusmakta olup, bu yatinmlarin tamamlanmasiyla
portféyde yenilenebilir kaynaklardan aretimin agirligi artacaktir

ARGE alaninda 6énemli bir bilgi birikimine sahip olan ENDA, proje
gelistirme sirecinin tamamini kendi ytritmektedir

Operasyonel Veriler

49

Edlence I ve II hidroelektrik santrallerinin devreye girmesiyle
kurulu glc kapasitesi 2013 Haziran ayinda %30 oraninda artarak
297 MW'a ulasacaktir

2013 yihnda 5 RES ve 1 HES yatirm calismalarina devam
edilecektir

2013 yili_ilk yansinda Eglence I ve II'nin devreye girmesinin
yanisira, 2014 yilinda Manavgat II HES, Yaylakdy RES, Mordogan
RES, Alacati RES, Germiyan RES, Urla RES devreye girecektir

2012 yilinda gunes enerjisi santrallerinin basvurusu igin 4 sahada
Olgiim istasyonlari kurulmustur. Bu sahalar igin 2013 yili Haziran
ayinda lisans basvurusunda bulunulacak sekilde galismalar
yurttidlmektedir

2012 yilinda Tirenda dodalgaz santrali devreye girmistir

2012 yilinda faaliyetteki toplam yedi santralin Gretimi bir 6nceki
yila oranla %26 artarak 711.622 MWh olarak gergeklesmistir

TEIAS'In Yik Atma Talimatlar sonucunda 378.303 MWh ek satis
gerceklesmis, toplam satis 1.089.925 MWh olmustur

ENDA ve grup sirketlerinin 2012 yilinda toplam net satis geliri
%65 artisla 188 TL milyon olarak gergeklesmistir

2012 yilinda Akgay HES ve Tirenda santrallerinin de tam kapasite
calismasi ile ENDA ve grup. sirketlerinin 2011 yilinda TL 18,4
milyon TL seviyesindeki FAVOK miktari, 2012'de TL 38.4 milyon’a
ulagmistir

Devreye girecek santrallerin etkisi ile 2014 yilinda 1.878 GWh
ulasmasi beklenen (retim kapasitesinin yani sira diger
operasyonel verilerde de énemli artislar beklenmektedir

P4 Egeli & Co.



Enda Enerji Holding P4 EGC Girisim

Santraller
Faaliyet Alam Kapasite Faaliyete Egenda Diger Grup Enda Grubunun Enda Grubunun
girdigi Tarih Pay: Paylan Toplam Pay: Toplam
(/) Kapasitesi
(MwW) (/) (°/0)

GONEN HES A.S. GONEN HES 10,6 BALIKESIiR 1998 50,0 50,0 5,3
PAMUK HES A.S. PAMUK HES 23,7 MERSIN 2003 37,7 37,7 8,9
SU ENERJI A.S. CAY GOREN HES 4,6 BALIKESIR 2006 40,0 5,0 45,0 2,1
ANTALYA ENERJI A.S. ANT. OIZ. DG o4,4 ANTALYA 2006 35,0 35,0 33,0
AKCAY HES A.S. AKCAY HEPP 28,8 AY DIN 2009 80,0 10,0 5,0 91,6 26,4
TUZLA JES A.S. TUZLA GEOTHER. 7,5 CANAKKALE 2010 100,0 65,7 4,9
TIRENDA A.S. TIiRE OIZ DG 58,4 izMir 2011 100,0 100,0 58,4
YAYLAKOY RES A.S. YAYLAKOY RES 15,0 izMir 2013 30,0 17,8 37,5 5,6

EGENDA A.S 65,7 65,7
EGLENCE-2 HES 26,0 ADANA 2013 100,0 65,7 17,1
EGLENCE-1 HES a42,7 ADANA 2013 100,0 65,7 28,0
GERMIYAN RS 10,8 izMirR 2013 100,0 65,7 7,1
MANAVGAT-2 HES 24,1 ANTALYA 2014 100,0 65,7 15,8
URLA RES 13,0 izMir 2014 89,0 58,5 7,6
MORDOGAN RES 13,8 izMir 2014 100,0 65,7 9,1
ALACATI RES 16,0 izMirR 2014 100,0 65,7 10,5
Toplam - 228,0 139,0

Yatinm asamasinda

2013 yil sonu 94,5 57,8
2014 yil sonu 66,9 43,0
Yatinnm asamasinda-Toplam 161,49 100,9

Santrallerin Konumu

Toplam Kapasite 389,494 239‘9
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Operasyonel Santraller ¥4 EGC Girisim

Gonen HES Pamuk HES

e Tesis tipi: Sulama baraji rezervuarl hidroelektrik santrali e Tesis tipi: Nehir tipi rezervuarsiz hidroelektrik santrali
e Kapasite: 10,6 MW (47,2 GWh/yil) e Kapasite: 23,7 MW (86,0 GWh/yil)
e Yeri: Gonen Balikesir e Yeri: Camliyayla Mersin
e Ticari isletmeye girisi: Mart 1998 e Ticari isletmeye girisi: Ekim 2003
e Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Yap-islet-Devret / 20 yil e Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim sirketi / 49 yil
e Turbin tipi: 2X Dikey Francis e Turbin tipi: 3X Yatay Francis
e 2012 dretimi: 51,6 GWh e 2012 uretimi: 93,9 GWh
e 2012 satisi: 51,6 GWh e 2012 satisi: 114,6 GWh

Caygoren HES Antalya Enerji
e Tesis tipi: Sulama baraji rezervuarl hidroelektrik santrali e Tesis tipi: Dogal gaz santrali (kojenerasyon)
e Kapasite: 4,6 MW (20,0 GWh/yil) * Kapasite: 94,4 MW
e Yeri: Sindirg! Balikesir * Yeri: Antalya OSB Antalya
e Ticari isletmeye girisi: Temmuz 2006 e Ticari isletmeye girisi: Temmuz 2006
« Operasyonel modeli / Lisans suresi: Uretim sirketi / 40 yil * Operasyonel modeli / Lisans siresi: Uretim sirketi / 20 Il
e Tiirbin tipi: 2X Yatay Francis * 2012 dretimi: 274,4 GWh
e 2012 Gretimi: 22,7 GWh * 2012 satisi: 483,9 GWh

e 2012 satisi: 23,1 GWh

P4 Fgeli& Co.
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Operasyonel Santraller P4 EGC Girisim

Akcay HES Tuzla JES
e Tesis tipi: Sulama kanali tzerinde hidroelektrik santrali e Tesis tipi: Jeotermal
e Kapasite: 28,8 MW (76,0 GWh/yil) e Kapasite: 7,5 MW (51,0 GWh/yil)
e Yeri: Nazilli Aydin e Yeri: Tuzla Ganakkale
e Ticari igletmeye girisi: Agustos 2009 e Ticari isletmeye girisi: Ocak 2010
e Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim Sirketi / 49 yil e Operasyonel modeli / Lisans siresi: Uretim sirketi / 40 yil
e Turbin tipi: 3X Dikey Francis e 2012 uretimi: 40,9 GWh
e 2012 uretimi: 78,5 GWh e 2012 satsi: 40,9 GWh
e 2012 satisi: 81,5 GWh

Tirenda

e Tesis tipi: Dogal gaz santrali

e Kapasite: 58,4 MW

e Yeri: Tire OSB Izmir

e Ticari isletmeye girisi: Aralik 2011

e Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim Sirketi / 49 yil
e 2012 iretimi: 149,6 GWh

e 2012 satisi: 294,3 GWh

P4 Egeli & Co.
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Yatirrm Asamasindaki Santraller

Edglence I - II HES

Manavgat II HES

Tesis tipi: Nehir tipi hidroelektrik santrali
Kapasite:
> Edlence I: 42,7 MW (127,3 GWh/yil)
> Eglence II: 26,0 MW (78,0 GWh)
Yeri: Karaisali Adana
Ticari isletmeye girisi: 2023 / 1Y
Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim Sirketi / 49 yil
Tarbin tipi:
> Edlence I: 3X Dikey Francis
> Edglence II: 3X Yatay Franci

Urla RES

Tesis tipi: Nehir tipi hidroelektrik santrali
Kapasite: 24,1 MW (77,8 GWh/yi1l)

Yeri: Akseki Antalya

Ticari isletmeye girisi: 2014 / 4C

Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim sirketi / 49 yil

Alacati RES

53

Tesis tipi: Ruzgar santrali

Kapasite: 13,0 MW

Baglanti noktasi: Cesme TM

Brit kapasite faktori: %53,4

Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim Sirketi / 49 yil

Tesis tipi: Ruzgar santrali

Kapasite: 16,0 MW

Baglanti noktasi: Cesme TM

Brit kapasite faktori: %43,9

Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim Sirketi / 49 yil

P4 Egeli & Co.
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Yatirrm Asamasindaki Santraller

Germiyan RES

Mordogan RES

Tesis tipi: Ruzgar santrali
Kapasite: 10,8 MW

Badlanti noktasi: Cesme TM
Brit kapasite faktori: %40,5

Operasyonel modeli / Lisans siresi: Uretim Sirketi / 49 yil

Karaburun RES (Yaylakoy)

54

Tesis tipi: Rizgar santrali

Kapasite: 15,0 MW

Baglanti noktasi: Karaburun TM

Brit kapasite faktori: %48,7

Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim Sirketi / 49 yil

Tesis tipi: Rizgar santrali
Kapasite: 13,8 MW

Baglanti noktasi: Karaburun TM
Brit kapasite faktori: %51,8

Operasyonel modeli / Lisans siiresi: Uretim Sirketi / 49 yil

P4 Egeli & Co.
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Karesi Jeotermal
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Karesi Jeotermal Enerji

Sirket Hakkinda

a EGC Girigsim

is Modeli

Nisan 2011 tarihinde MTA’dan alinmis olan Bigadic ve Balya
jeotermal sahalarinda, jeotermal santral kurmak amaciyla,
jeotermal alaninda operasyonlari olan diger hissedarlarla birlikte
%50-50 ortaklik olarak kurulmustur

Balya sahasi, Balikesir sehir merkezinin yaklasik 40 km
kuzeybatisindadir
Bigadic sahasi, Balikesir sehir merkezinin yaklasik 60 km
glineydogusundadir

Sahalarla ilgili olarak, isletme ruhsatlari ve isletme projeleri
hazirlanmis ve jeofizik galismalari tamamlanmistir

Bu calismalar sonucunda sondaj kuyularinin agilmasinin uygun
oldugu noktalar belirlenmistir

Sondaj kuyularinin agilacagi alanlarla ilgili imar galismalari devam
etmekte olup, sondaj sirketleriyle de 6n gorlismelere baslanmistir

Operasyonel Veriler

Bigadic sahasinda 3, Balya sahasinda ise 1 sondaj kuyusu
acllmasi planlanmaktadir

Bu kuyular vasitasiyla yaklasik 5 MW kapasiteye sahip jeotermal
santrali kurulmasi hedeflenmektedir

Proje gelistirme slreci %50 hisseye sahip operasyonel ortak
tarafindan yuratilecektir

Enerji ve altyapilya yatirimlarina yodgunlasacak EGLYO’nun girisim
sermayesine donlismesinden sonra, Karesi hisseleri EGCYH
tarafindan EGLYO'ya devredilmistir

Tesislerin Konumu
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Balya ve Bigadic¢ sahalarindan her biri 2000 ha alana sahiptir.
Lisans siresi Nisan 2011 tarihinden itibaren 49 yil

5 MW kapasiteli tesis ile yaklasik 42 milyon kWh elektrik
Uretilmesi planlanmaktadir

Yatirim her biri 2,5 MW kapasiteli iki faz olarak planlanmaktadir

Toplam vyatinrm tutarinin USD 13 -17 milyon seviyelerinde
gerceklesmesi tahmin edilmektedir
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EGC Enerji

Sirket Hakkinda

a EGC Girisim

is Modeli

Mart 2011 tarihinde glines dogal gaz entegre elektrik santrali
gelistirmek amaciyla EGCYH tarafindan kurulmustur
EGC Grubu’nun enerji yatinmlarini, enerji ve altyapi yatirnmlarina
odaklanacak EGLYO altinda toplanmasi stratejisi dogrultusunda,
EGC’nin EGLYO devri icin bir s6zlesme imzalanmistir

Bu s6zlesme uyarinca, EGLYO, EGC’'nin EPDK’dan elektrik tretim
lisansini almasini  takiben, EGC hisselerini alma hakkini
kullanabilecektir

Uretim lisansi almak igin Mart 2012 tarihinde EPDK'ya
basvurulmustur

Proje Ekim 2012 tarihinde TEIAS baglanti uygunluk gérisi
almigtir

Operasyonel Veriler

Projenin lisans alinmasini takiben operasyonel bir ortak ile
gelistiriimesi hedeflenmektedir

Muhtemel ortaklikta EGLYO azinhk hissedari olarak yer almayi
planlamaktadir

Tesislerin Konumu
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Santralin kurulu glci ISO standartlarinda 137 MW olacaktir

Turkiye'de ilk defa uygulanacak ISCC teknolojisi ile, santral 20
MW dederindeki kurulu giict glines enerjisinden alacaktir

Santral ‘peaker’ 6zelliginde olup, talebin yliksek oldugu sireler ve
dodal gaz kullanilmadan sadece glnes enerjisiyle Uretimin
mumkin oldugu zamanlarda faaliyet gosterecektir

Santralin yilda 5132 saat cgalismasi ve 553.000 MWh elektrik
Uretmesi 6ngo6rilmekle birlikte, tretim gergeklestirecedi saatlerde
satis fiyatinin PMUM fiyatina gore ortalama %23 ylksek olacagi
hesaplanmaktadir

Santralin yil icindeki ortalama verimliligi %55 olup ‘peak’
donemlerde verimliligin %60 seviyesine ¢cikmasi 6ngoérilmektedir

Toplam yatirnm KDV harig yaklasik USD 175 milyon seviyesinde
gergeklesecektir

Baklan, Denizli

P4 Fgeli& Co.
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Ekler
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GSYO mevzuati ve etkileri Pd EGC Girisim

. SPK Teblig Seri VI. No:15 ile GSYO’'larin faaliyetleri SPK tarafindan dizenlenmekte ve
denetlenmektedir

. Bir sermaye sirketi olarak asiri borglanma, 3. taraf risklerin Ustlenilmesi, yatirim risk yogunlasmasi
engellenmistir

. Kurulusu SPK iznine tabi olarak Lider Sermayedarin yetki ve sorumlulugu ile ticari faaliyetlerini
surdirmektedir

. Her Uc ayda bir gergeklestirilen finansal raporlamalarin yaninda, yatirimlarin dagihimini ve fon
blyukligunl belirten Portfoy Deder Tablosunu yayinlamakla ytukamladir

. Yatirnmlarin Portféy dederi enflasyonla giincellenirken, finansal tablo konsolidasyonlari UFRS’ye gore
gerceklesmektedir

. Kurumlar Vergisinden muaftir

. Tam ve Dar Mikellef Gergek Kisiler icin IMKB’de islem goren hisse senetleri alim satim kazanclari
%0 stopaja tabi olup beyan edilmez. Temettli kazanclari brit = net hesabi ile (stopaj kesintisi
yapiimadan) édenir

. Kurumlar vergisi mukelleflerinin, ilgili dénem kazancindan ayirdiklari fon Uzerinden GSYO’lara
yaptiklari yatinnmlar, kurum kazancindan indirilebilmektedir

. Emeklilik fonlarinin, GSYQ'lara, fonlarinin %20’sine kadar yatirim yapabilme imkani vardir

P4 Egeli & Co.
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Tesekkirler

Abdi Ipekci Cd. No.40/10
Nisantasi 34367, Istanbul / Turkey
Tel: + 90 212 343 06 26

Fax: + 90 212 343 06 27
www.egelico.com



