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Yasal Uyari

Isbu Belge’deki bilgilerin dogruludu, giivenilirli§i ve giincelli§i hakkinda (gerekli 6zen gésterilmis olmakla birlikte) hicbir garanti
verilmemektedir. Ilgili yasal mevzuatta diizenlenen sorumluluk sinirlamalari sakl kalmak kaydi ile, Egeli & Co., yéneticileri,
calisanlari, temsilcileri (ihmalin veya herhangi baska bir sebebin varligi nedeniyle) bu belgenin iceridi, hatasi veya eksiklerinden
ya da bu belgedeki bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dodabilecek maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
tictinci kigilerin ugrayabilecedi herhangi bir zarar nedeni ile sorumlu tutulamaz. Bu belge, satis, alis veya bu belgede anilan fonlara
hisse veya birim yatinm teklifi teskil etmez. Herhangi bir yatinm aracina yapilan bir yatinnmin degeri yiikselebilecegi gibi disebilir
ve yatirimcilar ilk yatinm miktarini geri alamayabilirler. Gecmis performans, gelecek performans icin bir gésterge degildir. Bu belge
herhangi bir yatinm tavsiyesi teskil etmez. Potansiyel yatirnmcilarin yatinm yapmadan 6nce, bagimsiz profesyonel danismanlik
hizmeti almalari tavsiye edilmektedir.

Bu belge, Egeli & Co. Kurumsal Destek Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmistir.
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Egeli & Co. Grubu

e 2002 yilinda temelleri atilan Egeli & Co. bagimsiz bir finansal yatirim grubudur.

e Grubun Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren {i¢ yatinm platformu bulunmaktadir.

» Egeli & Co. Yatirrm Holding A.S. ('EGC Yatirirm Holding’, 'EGCYH")
> Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S.( 'EGC Girisim’, 'EGCYO")

> Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S. ('EGC Tarim Girisim’, 'EGLYO")

P4 Fgeli& Co.



Grubun Girisim Sermayesi Faaliyetleri ve Yapisi

Egeli & Co. Yatinm Holding

Egeli & Co. Tarim Girisim A.S. Egeli & Co. Girisim
Sermayesi Yatinnm Ortakligi Sermayesi Yatirim Ortakligi

A.S. A.S.

Faaliyet Temasi Tarim Genel Enerji
Piyasa dederi * 20,2 milyon TL 27,2 milyon TL 86,8 milyon TL
Defter Degeri* 43,9 milyon TL 37,7 milyon TL 42,5 milyon TL
Toplam aktifler * 44,0 milyon TL 45,2 milyon TL 42,6 milyon TL
Halka acgik %66,61 Halka acik %56,68
EGCYH %27,62 ECIM#+x %39,13 E'GliYH ’ szg'g;
Ortaklik yapisi* EGLYO %5,75 EPYAG #xx %4,00 alka agl 015,
Tan Egeli %0,02 EFYAS** %0,20

* 30.06.2014 itibari ile

** EFYAS = Egeli & Co. Finansal Yatinmlar A.S.
*** ECIM = Egeli & Co. Investment Management SA
*** EPYAS = Egeli & Co. Portfdy Yonetimi A.S

P4 Egeli & Co.



F’ EGC Yatinm Holding

Hisse Kodu: EGCYH
ISIN: TRAVARY0911Q
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Sirket Hakkinda

F’ EGC Yatinm Holding

Egeli & Co. Yatirnm Holding A.S. (EGCYH), 4,000’den fazla yatinmcisi ile Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren ve Kurumsal

Yonetim Endeksi'nde yer alan halka agik bir yatinnm sirketidir.

Sirketin 6denmis ve kayitli sermayeleri sirasiyla 40 milyon TL ve 250 milyon TL'dir.

Yonetim

Reel Varhik Yatirrminda Oncii

EGCYH'nin fonlan ve varliklar, Tirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan vyetkilendirilmis ve denetlenen Egeli & Co.
Portfoy Yonetimi A.S. (EPYAS) tarafindan Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi gergevesinde yonetilmektedir. EGCYH, stratejik
kararlarin yonetiminde etkin kontrol saglayan kokli bir kurumsal
ybnetim sistemine sahiptir

EGCYH, 2 Aralik 2011 tarihinde Kurumsal Y6netim Endeksi'ne
dahil edilmistir. Kurumsal Y&netim Derecelendirme Notu'nun
hesaplama metodolojisinde yapilan dedisiklik sonucu Saha
Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan 3
Mart 2014 tarihinde agiklanan EGCYH’nin kurumsal yoénetim
derecelendirme notu 10 Gzerinden 8,58 olarak belirlenmistir (Not
hesaplama metodolojisinde vyapilan degisiklik o©ncesi notu
9,08'dir.)

EGCYH buginin sosyal sorunlarinin genellikle yarinin ekonomik
sorunlari  olduguna dair farkindaligi ile is modellerinde
Surdurulebilir  ve Sorumlu Yatinmlar (SRI) yaklasimini
benimsemektedir

EGCYH, EGLYO ve EGCYO'nun lider sermayedari olarak
dolayl tarim ve enerji /altyapi yatirnmlarinin yani sira EGCYO
ve EGLYO'nun tematik alanlan disindaki sektorlere de uzun
vadeli bir yatinm yaklasimiyla reel varlhk yatirimlan
yapmaktadir

EGCYH hissedarlarina maksimum dederi yaratirken “Reel
Varlik"lara yatirirm yapma odagdi ile kendini ayristirmaktadir

P4 Egeli & Co.



EGCYH IStlrak Tablosu F’ EGC Yatinm Holding

Egeli & Co. Yatirim Holding

A.Sl
]
| | | |
Egeli & Co. Tarim Girisim Egeli & Co. Girisim EGC Elektrik Enerji EGC Gayrimenkul
Sermayesi Yatirm Sermayesi Yatirom Uretim Sanayi ve Gelistirme ve Yatirm
Ortakhigr A.S. Ortakligr A.S. Ticaret A.S. A.S.
% 27,62 %?84,03 %100,00 %?50,00

P4 Egeli & Co.



EGCYH Kilometre Taslar P4 EGC Yatinm Holding

Haz. EGCYH %?27,62 hisse ile Egeli & Co. Tarim Girisim Yatirm Ortakhdl A.S.'nin

. . P Tirkiyenin lIk
2011 / (EGCYO) lider sermayedari oldu. EGCYO Turkiye'nin ilk ve tek tarim temali kapali Kapat sl ‘ EGCYO
uglu fonudur

Eyl.

2011 / EGC Enerji EGCYH tarafindan kuruldu EG C E I1 P rJ I

Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirirm Ortakhdi A.S. ("EGLYO”), 3 Temmuz 2012'de Ak B-
Tipi Yatinm Ortakhdl A.S. hisselerinin Egeli & Co. Yatinm Holding A.S. tarafindan
devralinmasi ile Egeli & Co. Grubu’na katilmistir RTI
Tem. 9 s . 6 EGLYO
2012 7 27 Aralik 2012 tarihli olagantsti genel kurul toplantisinda alinan kararla, EGLYO’nun
. statlisti menkul kiymet yatinm ortakhdindan girisim sermayesi yatinm ortaklidina
dénastardlmustar

Ara. EGCYH, %50 oraninda EGC Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirm A.S.’nin kurulusuna istirak
2013/ etmistir

P4 Fgeli& Co.
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Sirket Finansal Gostergeler

F’ EGC Yatinm Holding

Tiim tutarlar TL olarak Aktif Toplam
Ssterilmistir. (milyon TL)
Haziran 30, Haziran 30,
2014
Has”at 1.206-082
\VVergi Oncesi Kar/(Zarar) 1.060.290 | (711.411)
Dénem Net Kari (Zarart) 693.385 | (930.698)
Hisse Basina Diisen Kar/(Zarar 0,0173 | (0,0233)
Haziran 30, Arahk 31,
2014 2013
Toplam Varliklar 45.201.677 43.070.129
Dénen Varlhklar 3.443.587 1.460.464
Duran Varliklar 41.758.090 41.609.665
Kisa Vadeli YUikUmlulikler 7.012.986 7.719.474
Uzun Vadeli Yakamlalakler 485.798 276.422 Ara. 13 Haz.14
Ozkaynaklar 37.702.893 35.074.233
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000
Cari Oran 0,49 0,19
Toplam Yakamlilikler / Ozkaynak 0,20 0,23 (ni\:IGto}:a'IEL)
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,83 0,81 Y
(0,9) ——r
Yatinm Dagilimi Haz. 13 Haz.14
(Haziran 2014)
Enerji ve Altyapi Yatirimlari %74,84
Tarim Yatirimlari %?25,16

P4 Egeli & Co.
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a EGC Tarim Girisim

Hisse Kodu: EGCYO
ISIN:TRAEVREN91Q7
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EGCYO Hakkinda

F’ EGC Tarim Girisim

BIST'te islem gbren Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. (EGCYO) Tirkiye'nin ilk ve tek tarim temal
GSYO'sudur. Odenmis sermayesi ve sirket kayitli sermayesi sirasiyla 22 milyon TL ve 200 milyon TL'dir.

Yonetim

Tarim Yatirinmlarina Erisim

EGCYO'nun aktif ve pasifleri, Tirkiye Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yetkilendirilmis ve dliizenlenen Egeli
& Co. Portfoy Yonetimi A.S. (EPYAS) tarafindan
yonetilmektedir.

EGCYO, stratejik kararlarin yonetiminde etkin kontrol
saglayan kokll bir kurumsal yonetim sistemine sahiptir.

Hisseleri Borsa Istanbul’a kote olan, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan dizenlenen ve denetlenen EGCYO,
yatinnmcilara tarim sektériindeki bliyime potansiyelini, seffaf
bir yatinm platformu araciidiyla dederlendirme firsati
sunmaktadir.

EGCYO, deder odakh vyaklasimiyla uygun firsatlar
belirleyerek yatirnma doéndstirmeyi ve hissedarlar igin uzun
vadede surdurtlebilir getiri saglamay! amaclamaktadir.

Tidrk mevzuatina gére, Kurumlar vergisi miikelleflerinin, ilgili dénem kazancindan ayirdiklari fon (izerinden ) GSsYo'lara yaptiklari yatirimlar, kurum kazancindan indirilebilmektedir.

Bu durum firmalarin kazang ve karlarindan, risk sermayesi fonlarinin belirli bir oranini diismesini saglar. Girisim sermayesi yatirnm ortakliklari hisse senetleri ve girisim sermayesi yatirim
ortakliklarindan gelen temettiler kurumlar vergisinden muaftir. Yerlesik ve yerlesik olmayan miikelleflerin BIST'teki hisse senedi alim satim kazanglari beyana ve stopaja tabi dedildir.
Ancak yatirimcilar, sermaye kazanci (Uzerindeki vergi édemelerini hesaplarken kendi kararlarina gére hareket etmelidirler.

13
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EGCYO Hakkinda P4 EGC Tarm Girisim

14

Maruz kaldigi faktorlerin yarattigi oynakliga ragmen, tarim sektorii uzun dénemde cazip getiri yaratma
potansiyeline sahiptir

EGCYO, tarim sektorline yatirnm yapmak isteyen BIST kurumsal yatirimcisi igin cazip bir firsat sunar

EGCYO Sermaye Piyasasi’nin girisim sermayesi yatirm ortakliklarina iliskin dldzenlemeleri
cercevesinde kurulan bir yatirim sirketi olup yatirim ortakliklarina saglanan tim vergi avantajlarindan
faydalanmaktadir

Egeli & Co. Yatirnm takimi, EGCYO igin stratejik dncelikler dogrultusunda aktif bir yoénetim uygular

EGCYO onUmuzdeki donemde adirlikli olarak blylime sermayesine ihtiyagc duyan tarim sektori
sirketlerinde ortaklik gergeklestirmeyi planliyor

P4 Fgeli& Co.



EGCYO Hakkinda

a EGC Tarim Girisim

EGCYO, Tiirkiye’'de siirekli biiyiiyen tarim sektoriine yatirhm yapmak isteyen kurumsal yatirimci
icin firsat sunan tek seffaf ve SPK diizenlemelerine tabi yatirim platformudur ;

Devletin destek
politikalari ile
birlikte, tarim

sektord ciddi bir

degisim
slirecinden
gecmekte

Degisim sireci,
sektor igin
ylksek biyime

beklentisini
beslemekte

BIST kurumsal
yatirimcisi igin
sektorde sinirl
sayida yatirrm
alternatifi
bulunmakta

(1) Kaynak: T.C. Basbakanlik Yatirim Destek ve Tanitim Ajansi

Tirkiye, gida sektoriindeki deger zincirinin st seviyelerine gecis igin gerekli degisim silirecine basladi
— Ham mamul ihracatindan, islenmis mamul ihracatina
yOnelis devam ediyor (2000 ve 2013 yillari arasinda
toplam ihracat bes kattan fazla artti)
Sardurtlebilir gida tedariki dncelik haline geldi

2013 yilinda 73 milyar ABD dolan biyiiklik ile tanim sektérii, toplam GSYIH'nin %8,9'unu olusturdu

31 Aralik 2013 itibariyle, Tirkiye, tarimdan saglanan gelirde Avrupa’da birinci, Diinya’da ise 7. sirayi
almaktadir

Tarkiye, 2023 yili itibari ile tarimsal Uretimde en blylk bes llkeden biri olmayi hedeflemekte(1):
- GSMH igindeki Tarimin payinin 150 milyar ABD dolarina ylkselmesi
—  Toplam tarim ihracatinin 40 milyar ABD dolarini agmasi

30 Haziran 2014 itibariyle BIST gida endeksi toplam 20 sirketten olusmakta fakat endeks az sayida sirketin
etkisi altinda
- 2014 yaryil itibariyle Anadolu Efes, gida endeksi sirketlerinin gergeklestirdigi toplam hasilatin
%41.2'sinl tek basina gergeklestirirken, gida endeksindeki agirligi yaklasik %45,1'tir
- Yatirimcilar agisindan bu sektordeki riski dagitmak icin sinirli sayida yatinm alternatifi bulunmaktadir

EGCYO, kurumsal yatirimcisi igin, BIST disinda ciddi bliylime potansiyeli olan tarim sektori sirketlerine yatirim
yapmaya firsat veren halka acik yatinm sirketidir

P4 Fgeli& Co.



EGCYO Istlrak Tablosu a EGC Tarim Girisim

Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakhg: A.S.

\ J
I 1
( ) ( ) 4 )
Bati Tarimsal Yatirimlar A.S. Doga Tarim Hayvancilik Gida Paz. Tolina Tanim Hayvancilik ve Gida
(Senyayla Ciftligi Dahil) San(.) ve Tic. A.S. Urinleri IIC. ve San. A.S.
%100,00 %100,00 %43,57

\ J \ J

\ y

P4 Egeli & Co.
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Temel GOstergeler

Borsa Kodu EGCYO
ISIN Kodu TRAEVREN91Q7
Piyasa Dederi (30.06.2014) 20 ml TL
Odenmis Sermaye 22 ml TL
Sermaye Tavani 200 mI TL
Ozkaynak 44 ml TL
Ortaklik Yapisi
(Haziran 2014)
Tan Egeli
%0,02 Egeli & Co.
Yatirm
Holding
%27,62
Egeli & Co.
‘ Girisim
Ser.Yat. Otr.
Halka Agi AS
%66,61 %5,75
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P4 EGC Tarim Girisim

Finansal Performans
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Sirket Finansal Gostergeler P4 EGC Tarim Girisim

Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir. Aktif Toplami

Haznra;a310‘i HaZ|rar2103103: (m”yon TL)
Esas Faaliyet Karl 7.438.922 (2.714.124)
Net Dénem Zarari 7.438.520 (2.714.996)
Hisse Basina Kar / (Zarar) 0,3381 (0,1234)
2014 2013

Toplam Varliklar 44.045.643 36.637.088

Doénen Varlklar 318.781 3.726.156

Duran Varliklar 43.726.862 32.910.932

Kisa Vadeli Yukimlultkler 95.254 91.978

Uzun Vadeli Yakamldltkler 8.294 34.941

Ozkaynaklar 43.942.095 36.510.169 Ara. 13 Haz.14
Odenmis Sermaye 22.000.000 22.000.000

Cari Oran 3,35 40,51

Toplam Yikamlilikler / Ozkaynak 0,002 0,003 Net Donem Kari / (Zarari)
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,99 0,99 (m"yon TL)

Yatirim Dagilimi
(Haziran 2014)

Tarim Yatinmlari —-
Doga %72,53 Haz.14

(2,7)

Bati %15,18
Tolina %12,29

P4 Egeli & Co.
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EGCYO Kilometre Taslari
- S —

Haz.

2011 /

Haz.

2012 /

Tem.

2012 /

Tem.

2013 /

Eyl.

2013 /

Mar.

2014 /

2014 /

19

a EGC Tarim Girisim

Batilarim

EGCYO, Bati Tarim’l portfoyline katti

EGCYO, Doga Tarim'in %90,05'ini satin aldi. Temmuz 2013’te de kalan %9,95’lik bolum
satin aldi

Dogak

tarim

$\. Z N

i "n o 'eini .\ tolina

EGCYO, Tolina Tarim'in %43,57'sini satin aldi b

Bati Tarim altinda kurulan 500 bas sut koyun kapasiteli ciftligi yatinmi icin (*Senyayla

Ciftligi”) Avrupa Birligi destekli IPARD Programi gercevesinde 1,6 milyon TL'lik hibeye hak - 'f"l
enyayla

kazanildi. Insaat calismalar Aralik 2013’te tamamlandi

Dogak

tarim

Doga Tarim 300 bas sagmal kapasitesini 600 basa cikarma yatirimlarina basladi

)

:’(‘l\yayk\

Senyayla Ciftligi ticari faaliyetine basladi

Dogak

tarim

Doga Tarim’in kapasitesi 600 bas sagmala cikarildi

P4 Fgeli& Co.
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Doga Tarim Hayvancilik Gida
Paz. San. ve Tic. A.S.

Dogak

P4 Egeli & Co.



Sirket Profil; a EGC Tarim Girisim

Sirket Profili Temel Performans Gostergeleri

« Sirket Eylil 2010 yilinda Denizli'nin Baklan ilgesinde kurulmus ggroudfl?»ztcl)\{:klugu Toplam Kapasite
ve 2012 yiinda Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi o
tarafindan satin alinmistir * Toplam Hayvan: 550 * Toplam Hayvan: 1.200
. Sirketin amaci modern teknoloji ve alt yapisini kullanarak * Sagmal inek: 261 * Sagmal inek: 600
ithal edilen yluksek verimli hayvanlar ile hijyenik ve verimli e Kuru inek: 17 * Kuru inek: 50
st Gretimini gergeklestirmektir e Diive: 190 e Diive: 320
« Sirket kuruldugu zamandan itibaren_toplam 6_,2 mi_Iyon TL * Buzad: 24 * Buzadi: 180
yatinrm yapmistir. Bu tutarin 3,4 milyon TL'si Egeli & Co. * Erkek Hayvan: 58 * Erkek Hayvan: 50

Tarnnm Girisim Sermayesi tarafindan gercgeklestirilen ve
sagmal hayvan kapasitesini 600 basa c¢ikaran bilylime

Onemli Siit Géstergeleri
yatinminda kullaniimistir 9

* Inek basi ortalama tretim: 32,3 It.
* Aylik ortalama toplam Uretim: 255 ton
* Yag Orani: 3,5%-3,9%

« Sirket 94,5 dekarlik alan Gzerine kurulmus olup kapasite
artirnmina elverisli yapiya sahiptir

« Sirket st Gretiminin tamamini st baz fiyatinin Gzerine
eklenen, hastaliktan arilik, AB uyum ve sit Kkalitesi
sonucunda olusan primle Denizli‘de faaliyet gdsteren sit Devam Eden Yatirnmlar

isleme sirketi olan Aynes’e satmaktadir * Sirket Ziraat Bankasi ile 200 gebe dlve ithalati igin kredi

« Turkiye’de Avrupa Birligi onayli, hastaliklardan ari anlasmasina varmistir. inek ithalatinin gerceklestiriimesi ile
sertifikasina sahip 34 st ciftliginden biridir ilgili islemler devam etmekte olup, Eylil 2014 tarihinde 200

* Sirket'in 30 Haziran 2014 itibariyle 5 kisi idari ve operasyon gebe duvenin ciftlige girmesi planlanmaktadir

islerinde ve 15 kisi Uretim safhasinda olmak Uzere 20 galisani ° Yapilmasi beklenen gebe diive yatinmiyla beraber Sirket'in
vardir. aylik stt Uretimini 440 tona ¢gikarmasi hedeflenmektedir

P4 Fgeli& Co.
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Operasyonel Veriler

Sit Uretimi (Ocak-Nisan 2014)

Sit Uretimi (Ocak 2013 - Nisan 2014)
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P4 Egeli & Co.
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Oretim Tesis P4 EGC Tarim Girisim

Sagmal Hayvan Ahirlari Revir ve Dogum Alani Kuru Yem Deposu

M\ i

e

3 adet toplam 600 bas kapasiteli sagmal hayvan
ahirlari

Revir ve dogum alani

1.000 ton kapasiteli saman ve yonca deposu
500 ton kapasiteli kaba yem deposu

Buzadi Alani ve Kulubeleri Sit Sagim Tesisi Silaj Alani

120 bas kapasiteli buzadi alani

32 bas/sadim kapasiteli siit sagim makinasi 6.000 ton kapasiteli silaj alani

P4 Fgeli& Co.
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Tolina Tarim Hayvancilik Gida
Uriinleri Tic ve San. A.S.

ﬁtoli’na
s i e 2

P4 Egeli & Co.



Sirket Profili

a EGC Tarim Girisim

Sirket, Izmir'in Bayindir ilcesinde Hacaloglu Tarim Hayvancilik
tarafindan kurulmus ve 2012 yilinda gercgeklestirilen sermaye
artisiyla, Sirket'in %43,57 hissesi Egeli & Co Tarim Girisim
Sermayesi tarafindan satin alinmistir

Ocak 2013 itibariyle ithal edilen 200 gebe divenin ciftlige girisiyle
sut Uretimine gecilmistir

Temmuz 2014'te organik yem igin anlasmalarin tamamlanmasiyla
beraber slrinin organik yem ile beslenmeye baslanmasi sonucu
2015 yilinin ilk ceyreginde organik st lretimine baslayacaktir

Sirket sit Uretiminin tamamini sit baz fiyatinin Gzerine eklenen
yag ve kuru madde oranina badli bir primle Tire Kooperatifi'ne
satmaktadir

Ciftlik hastaliklardan ari sertifikasina sahiptir

Sirket’in 30 Nisan 2014 itibariyle 2 kisi idari ve operasyon islerinde
ve 7 kisi Uretim safhasinda olmak C(zere 9 g¢alisani vardir

25

Siird Buyuklagi

30.04.2014

Toplam Hayvan: 299 .
Sagmal inek: 130 &

Kuru inek: 48 o
Dlve: 80 o
Buzad: 38
Erkek Hayvan: 3

Onemli Siit Gostergeleri

Inek basi ortalama Uretim: 24,3 It*
Ortalama Yag Orani: %4,2

Yagsiz Kuru Madde: %9,0
Ortalama Bakteri ad/ml: 20.000
Ortalama Somatik Hicre: 150.000

*Sdrindn ilk laktasyonda olmasi sonucu ortalama Uretim rakami disik géziikmekle
birlikte 2. laktasyona gecen sagmallarda 35 It/giin (retime ulagilmistir

P4 Fgeli& Co.



Operasyonel Veriler Pd EGC Tanim Girisim

Sit Uretimi (Ocak - Nisan 2014) Sit Uretimi (Subat 2013 - Nisan 2014)
125 4 - 30
0 - 29 | [
100 - 28 140 - L 25
- 27 120
g 75 - 26 S 100 | - 20
2 - 25 2
~ 50 - 24 80 1 15
L 23 60 - - 10
25 - 22 40 -
- 21 ] o 5
0 20 20
Ocak Subat Mart Nisan 0 - -0
mmmmm Satilan Sit Atk SUt &'\?’ {*'\”b N 6\?’ Q\?’ '1/\?) 6\7) &’\’," 6\\’,” (“O \(_0’ \l-b‘ > & > (\\,b‘
B gil Veril === Ortal Gunluk Sat dretimi R & N « 4 SHIRN N X N P 3 D D
uzagilara Verilen rtalama Gunluk Sut Gretimi %\50 X é\g e Q:b\( &@ vg\)éf & 8 4.’0&’ ‘?{o & %0 NS
mmmsm Buzadlya Verilen (1t000) Atk St (1t000)
mmmm Satilan Sot (1t000) == Ortalama Guinlik Sut
Siri Gelisimi (Ocak — Nisan 2014) Sard Gelisimi (Ocak - Nisan 2014)
350 4 354 358 354 354 353 353 353
350
300 312 286 299
300 268 266 271 278
250
250
200 200 8o f86 Msa Ms4 Ms4 Msa Mss s o
150 150 4 W34 {30
100 100
50
>0 oo oo ol s s B 2le
0 0
Ocak Subat Nisan ‘_'\?’ &'\?’ {“C) N2 \’3’ (\\?’ 1"\7’ (o\?’ 0\0 &\f’ 6‘\7) \k_’\:” \1-\’0‘ &\,D‘ {&b‘ Ng
mHayvan sayisi  ®Ortalama sagmal Say|5| lKuru hayvan sayisi & .S % NG %‘6 Q\"”A ’D@ &@\’ qc}o & & 4‘_(’\ \?@\ & OA\;O'O g &

lTopIamsuru mSadgilan mKu

26



27

Bati Tarimsal Yatirimlar A.S.
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Sirket Profili

r | — ~e o o
ﬂ EGC Tanim Girisim

Sirket 2011 yilinda Denizli'nin Baklan ilgesinde
kurulmustur

Sirketin operasyonlari 2 ana alandan olusmaktadir

°* Tarima katilmamis, islenmemis arsalari
toplulastirilarak tarimsal ekonomiye kazandirmak
suretiyle sezonluk Uriin elde etmek

* Senyayla Ciftligi Projesi kapsaminda, etci ve
sttcli hayvan irklarindan koyun suti ve eti
Uretimi, anag koyun Uretimi ve satisi saglamaktir

Sirket bu iki faaliyet alani icin 1,6 milyon TL'si Senyayla
Giftligi yatinminin  hak kazandigi Avrupa Birligi
kapsamindaki IPARD hibesi olmak lzere 5,2 milyon TL
yatirom yapmistir

Sirket toplamda 1.340 doénim (zerine kurulan tarimsal
arazi, koyun adillari, yem depolari ve silajlik, sit tretim
tesisi ve yonetim binalarindan olusmaktadir

Toplam anag sayisinin 900 st ve 600 et olmak uzere
1.500’e ulagsmasi planlanmistir. Dénem iginde kuzular ile
birlikte tesiste ortalama 2.000 hayvan biyukliglinde bir
strd olacaktir

Senyayla Ciftligi operasyonlarina 2014 vyihinin ilk
ceyreginde baslamistir. Sit satislari Denizli‘de faaliyet
gbsteren mandiralara kuzu satiglari ise Et Entegre
tesislerine yapilmaktadir

Sirket’in 30 Haziran 2014 itibariyle 2 idari ve 7 teknik
eleman olmak Uzere 9 calisani vardir.

Siirii Biiyukliigii Planlanan Alimlar Planlanan siirii sayisi
30.06.2014 Temmuz-Agustos 31.12.2014

* Sdrd Sayisi: 477 ° Sdiru Sayisi: 600 ¢ Sdrd Sayisi: 2.000

°* Anag Sayisi: 292 ° Anag Sayisi: 1.000 ° Anag Sayisi:1.500

* Kuzu Sayisi: 179 * Kuzu Sayisl: 0 ° Kuzu Sayisi: 450

* Kog Sayisi: 6 ° Kog Sayisi: 25 ¢ Kog Sayisi: 50

Temel performans gostergesi* Temel performans gostergesi*

Satcu Irk Etci Irk

* Yilda ortalama dogum: 1 * Yilda ortalama dogum: 2

* Dogan hayvan ortalamasi:1.7 * Dogan hayvan ortalamasi:1.4
* Yilhk ortalama sit tretimi: 60 kg * Yilhk ortalama st tretimi: -

* Ortalama et verimi: 35-38kg * Ortalama et verimi: 35-38 kg

*Irklarin genel 6zellikleri dikkate alinmigtir

Planlanan ilave Yatirnmlar

* Sirket, yaz slresince hayvan yem maliyetlerini azaltmak igin
devlete ait 700 dénimlik merayi kiralamak igin miracaatlarda
bulunmaktadir. Bu meranin kiralanmasi durumunda, Sirket’in
2014-15 sezonunda ekecedi kendi arazilerinin yani sira, 700
dénumluk ilave bir alanin daha ekimi gerceklegtirilecektir

* Sirket suri buyukligunin organik blylimesine bagl olarak
Temmuz 2015 yilinin ikinci yarisinda 3 adet 600 anaglik hayvan
adgilinin yapilmasini planlamaktadir

P4 Egeli & Co.
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P4 EGC Tarim Girisim

Uretim Tesisi

1- Yonetim Binasi 2- Veteriner Ofisi 3- Yem Depolari ve Silajlik = Her biri 300 anag veya 600
4- Hayvan Adillari 5- 3 Adet Planlanan Hayvan Agillari 6- Sit Uretim Tesisi Toplam 6 adet ag kuzuluk agil
7- Tarimsal Alan 8- Kati gibre atik deposu 9- Coban Evleri

e =y IH'_1

Yonetim binasi 40 Baglik siit sagim tesisi 370 tonluk kuru ot deposu 1.300 dénum tarimsal arazi
Veteriner ofisi 2 tonluk st tanki 200 tonluk yem deposu

500 tonluk 3 adet silaj alani a Egell & CO

29
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a EGC Girisim

Hisse Kodu: EGLYO
ISIN: TRAAKYOW91Q4

P4 Fgeli& Co.



Sirket Yapisi P4 EGC Girisim

. EGCYH Nisan 2012 tarihinde Ak B Tipi Yatirrm Ortakhdi hisselerini Akbank’tan satin alarak, B tipi
yatirim ortakligindan girisim sermayesi yatinm ortakligina déntisim igin SPK’ya basvurmustur

. SPK iznini takiben, Egeli & Co. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgr A.S. (EGLYO) 31.12.2012 tarihi
itibariyle girisim sermayesi yatirnnm ortakligina dénistirtlmis ve yatinmlarina baslamistir

. EGLYO agirlikh olarak enerji ve altyapi sektorlerinde yatinm yapmayi hedeflemektedir

. EGLYO, Turkiye Sermaye Piyasasi Kurumu’'nun (SPK), GSYO Tebligi uyarinca, Yatirim Ortakhdi'nin tim
vergi avantajlarina sahip olarak faaliyet gostermektedir

. EGLYO'nun aktif ve pasifleri, SPK tarafindan yetkilendiriimis ve SPK denetimine tabi olan Egeli & Co.
Portfoy Yonetimi A.S. (EPYAS) tarafindan yonetilmektedir

P4 Fgeli& Co.
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EGLYO Istirak Tablosu

Egeli & Co. Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakhig: A.S.

P4 EGC Girisim
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4 ) N\ 4 )
Karesi Jeotermal Enerji . : JKS Enerji Glg . .
Uretim Ingaat Sanayi ve Enda En:rjl Holding Sistemleri Tic. ve San. YE"éraS'al‘ En:ry

Tic. A.S. = A.S. atinmlarn A.S.
%50,00 %5,34 %50, 00 %100,00
. J J . J
P4 Egeli & Co.



Sirket Finansal Gostergeler; P4 EGC Girisim

Tiim tutarlar TL olarak

gésterilmistir. Aktif Toplami
Haziran 30, Haziran 30, (milyon TL)
2014 2013
Brat Kar = 199.546
Esas Faaliyet Kari / (Zarar) 1.194.100 (489.150)
Surddrdlen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar /(Zarar) 1.194.100 (489.150)
Hisse Basina Kazang/(Kayip 0,060 0,024
Haziran 30, Arahk 31,
2014 2013
Toplam Varliklar 42.598.645 41.117.235
Dénen Varliklar 14.891.034 29.664.168
Duran Varlklar 27.707.611 11.453.067
Kisa Vadeli Yukiumlilukler 115.503 539.783 Ara. 13 Haz.14
Uzun Vadeli YukUmlaltkler 8.089 4.711
é)zkaynaklar 42.475.053 40.572.741 Net D6nem Kari /(Zarar)
Odenmis Sermaye 20.000.000 20.000.000 (m“yon TL)
Cari Oran 128,92 54,95
Toplam Yiikamlalikler/Ozkaynak 0,0029 0,0134 1—2—
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 1,00 0,99 —%
Yatirnm Dagilimi Haz. 13 Haz.14
(Haziran 2014)
Enerji Yatirimlar
Karesi % 2,93
Enda % 31,22
JKS % 2,77
Eurasia % 63,08

P4 Egeli & Co.
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EGLYO Kilometre Taslar

24 Subat 2011 tarihinde EGC Yatirim Holding ve NRG Enerjinin olusturdugu konsorsiyum
Subat ile MTA tarafindan dlizenlenen Balikesir-Bigadig-Adali-Ceribasi ve Balikesir-Balya-Ilica
2011 / jeotermal saha ihalelerini kazanmistir. Karesi Jeotermal, 20 Subat 2013 tarihinde EGC
Girisim’e devredilmistir

Ocak Enda Enerji'nin %4,2’si devralindi. Haziran 2014 itibariyle EGLYO, Enda Enerjinin
2013~ o5,34'tne sahiptir

Haz. EGLYO, JKS Enerji'ye %50 oraninda istirak etti

2014 /

Haz.

2014 /

kuruldu
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P4 EGC Girisim

KARESJ

|eoterm

Enda

T
TI4S

enerji

®
Eurasia Enerji Yatirm, 2014 yilinin Haziran ayinda EGC Girisim tarafindan %100 istirak seklinde euraSIa

enerji yatinmlan

P4 Fgeli& Co.
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Enda Enerji Holding A.S.

Enda

UL
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Sirket Profili

Sirket Hakkinda

F’ EGC Girigsim

is Modeli

« 1993 yilinda 100’G askin Egeli sanayici ve isadami tarafindan
kurulan Enda Enerji Holding A.S. ("ENDA’) Ege ve Akdeniz
bolgesindeki tesisleri vasitasiyla faaliyetlerini stirdirmektedir

¢ 2013'Gn ortalan itibariyle biinyesindeki faal 9 tesisin kurulu
kapasitesi 297MW olup, devam etmekte olan 1 hidroelektrik,
5 rizgar ile toplam 6 yatinmin tamamlanmasiyla 2014 sonu
itibariyle kurulu 389 MW kapasiteye ulasilacaktir

«  Mevcut portféy dagilimi %51 dodalgaz, %46 hidroelektrik ve
%3 jeotermal seklindedir

- Devam eden yatinmlar tamamlandiginda, kurulu kapasitenin
dagihmi %41 hidroelektrik, %39 dodal gaz; %18 riizgar ve
%?2 jeotermal seklinde olacaktir

Devam Eden Yatirimlar

36

2014 yiinda 5 RES ve 1 HES yatirm galismalarina devam
edilmektedir

2015 yilinin ilk yarisinda Yaylakdy RES, Mordodan RES, Alagati
RES, Germiyan RES, Urla RES devreye girecektir

Devam eden yatinmlara ek olarak 2012 yilinda glines enerijisi
santrallerinin basvurusu igin 4 sahada olgim istasyonlari
kurulmustur ve bu sahalar igin 2013 yilinda lisans basvurusunda
bulunulmustur

ENDA devam eden yatirnmlarini %69 istiraki olan Egenda vasitasiyla
gergeklestirmektedir

ENDA, portfoy yaklasimi ile Uretim kaynaklarini gesitlendirerek
kesintisiz Uretim kapasitesine sahip olmustur

Yatinnm stratejisi ¢cercevesinde, kurulacak Uretim santrallerinin tipleri
ve kapasiteleri nihai tiUketicilere yil boyunca uygun ekonomik
sartlarla, verimli ve surekli enerji arzi saglayacak sekilde
secilmektedir

Devam etmekte olan vyatinmlar hidroelektrik ve rlzgar
santrallerinden olusmakta olup, bu yatinmlarin tamamlanmasiyla
portféyde yenilenebilir kaynaklardan Gretimin agirhdi artacaktir

ARGE alaninda énemli bir bilgi birikimine sahip olan ENDA, proje
gelistirme surecinin tamamini kendi yuritmektedir

Operasyonel Veriler

2013 yilinda Eglence 1 ve Eglence 2 hidroelektrik santralleri
devreye girmistir

2013 yilinda faaliyetteki toplam 9 santralin Uretimi bir 6énceki yila
oranla %11,3 artarak 793 MWh olarak gergeklesmistir

Elektrik satisi 2012'ye gbre 27% artarak, 2013'te 1,394,860 MWh'e
ylkselmistir.

ENDA ve grup sirketlerinin 2013 yilinda toplam net satis geliri bir
onceki yila gore 39.5% artisla 261 milyon TL olarak gergeklesmistir

2013'te FAVOK miktari 35 milyon TL olarak gerceklestirmistir

Devreye girecek santrallerin etkisi ile 2015 yilinda 391 MW‘a
ulasmasi beklenen Uretim kapasitesinin yani sira diger operasyonel
verilerde de 6nemli artislar beklenmektedir

P4 Egeli & Co.
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Karesi Jeotermal Enerji Uretim
Insaat Sanayi ve Tic. A.S.

KARESj

jeoterm

P4 Egeli & Co.



Sirket Profili

Sirket Hakkinda

a EGC Girigsim

is Modeli

Nisan 2011 tarihinde MTA’'dan alinmis olan Bigadic ve
Balya jeotermal sahalarinda, jeotermal santral kurmak
amaciyla, jeotermal alaninda operasyonlari olan diger
hissedarlarla birlikte %50-50 ortaklik olarak kurulmustur

Balikesir sehir merkezine Balya sahasi 40 km ve Bigadig
sahasi ise 60 km uzaklikta bulunmaktadir

Sahalarla ilgili olarak, isletme ruhsatlari ve isletme
projeleri hazirlanmis ve jeofizik galismalari tamamlanmistir

Bu cgalismalar sonucunda sondaj kuyularinin aciimasinin
uygun oldugu noktalar belirlenmistir

Sondaj kuyularinin acilacadgi alanlarla ilgili imar durumu
belirleme c¢alismalann devam etmekte olup, sondaj
sirketleriyle 6n goriismelere baslanmistir

Operasyonel Veriler

Bigadic sahasinda 3, Balya sahasinda ise 1 sondaj kuyusu
acilmasi planlanmaktadir

Bu kuyular vasitasiyla yaklastk 5 MW kapasiteye sahip
jeotermal santrali kurulmasi hedeflenmektedir

Proje gelistirme silireci %50 hisseye sahip operasyonel
ortak tarafindan yuritialecektir

Enerji ve altyapiya yatirmlarina yogunlasacak EGLYO'nun
girisim sermayesine dénismesinden sonra, Karesi hisseleri
EGCYH tarafindan EGLYO’ya devredilmistir

Tesislerin Konumu

38

Balya ve Bigadi¢c sahalarindan her biri 2.000 ha alana
sahiptir

Lisans suresi Nisan 2011 tarihinden itibaren 49 yil

5 MW kapasiteli tesis ile yaklasik 42 milyon kWh elektrik
Uretilmesi planlanmaktadir

Yatirm her biri 2,5 MW kapasiteli iki faz olarak
planlanmaktadir

Toplam yatinnm tutarinin USD 13-17 milyon seviyelerinde
gerceklesmesi tahmin edilmektedir
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JKS Enerji Gug Sistemleri
Tic. ve San. A.S.

R
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enerji

P4 Egeli & Co.



Sirket Profili

Sirket Hakkinda

Ortaklik Yapisi

a EGC Girisim

40

1997 vyihindan itibaren Tirkiye'nin 6nde gelen jenerator
firmalarinda satis, servis, satis sonrasi hizmetlerinde goérev
almis ekip tarafindan kurulan JKS Enerji 2013 yilinda ticari
faaliyetlerine baslamistir

JKS Enerji Istanbul Anadolu, Istanbul Avrupa ve Antalya
olmak uzere 3 farkli lokasyonda ofisi bulunmaktadir

Tiurkiye'nin tim bdélgelerine hizmet sunabilecek altyapiya
sahiptir

Tiarkiye'nin 6nde gelen perakende zincirinin de yer aldigi
musteri portféyl dogrultusunda su anda 3.000 civarinda
noktaya servis hizmeti vermektedir

Tlrkiye genelinde her gaptaki isletmeye uygun bakim servisi,
kiralama hizmeti ve satis ¢ozimleri sunabilmektedir

m Egeli
= Yonetim Ekibi
Diger

P4 Egeli & Co.
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Eurasia Enerji Yatirimlari A.S.

P4 Fgeli& Co.



Sirket Profili

Sirket Hakkinda

42

Eurasia Enerji Yatirmlar, mobil gaz tlrbinleri kiralama
faaliyetinde bulunmak tzere 2014 yilinin Haziran ayinda EGC
Girisim tarafindan %100 istirak seklinde kurulmustur

Bu amacg dogrultusunda 25 MW kurulu giclne sahip iki adet
elektrik satralini portfoyine 2014 yil icerisinde dahil etmeyi
hedeflemektedir

Portfoye eklenecek olan varliklar; elektrik iletim aginin
yetersiz oldugu ulkelerdeki projelerde kullaniimak Uzere
ve/veya dogal afetler sonrasi ihtiyacl karsilamak icin ilgili
kurumlar tarafindan kiralanmaktadir

Mevcut durumda muhtemel kiracilarin belirlenmesi ve
gorismelerin baglatiimasi siireci devam etmektedir

P4 EGC Girisim

P4 Fgeli& Co.
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Ekler
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GSYO mevzuati ve etkileri P EGC Tarim Girisim

. SPK Teblig Seri VI. No:15 ile GSYQO'larin faaliyetleri SPK tarafindan dizenlenmekte ve denetlenmektedir
. Bir sermaye sirketi olarak asiri borglanma, 3. taraf risklerin Ustlenilmesi, yatirim risk yogunlasmasi engellenmistir
. Kurulusu SPK iznine tabi olarak Lider Sermayedarin yetki ve sorumlulugu ile ticari faaliyetlerini stirdirmektedir

. Tam ve Dar Mikellef Gercek Kisiler igin IMKB'de islem géren hisse senetleri alim satim kazanglan

%0 stopaja tabi olup beyan edilmez. Temettl kazancglan brit = net hesabi ile (stopaj kesintisi yapiimadan) édenir

. Kurumlar vergisi mukelleflerinin, ilgili ddnem kazancindan ayirdiklar fon Gzerinden GSYQ’lara yaptiklari yatirimlar, kurum

kazancindan indirilebilmektedir

. Emeklilik fonlarinin, GSYO’lara, fonlarinin %20'sine kadar yatirim yapabilme imkani vardir

P4 Fgeli& Co.
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Abdi Ipekci Cd. No.40/10
Nisantasi 34367, Istanbul / Turkey
Tel: + 90212 343 06 26

Fax: + 90 212 343 06 27
www.egelico.com

Tesekklurler...

patgeli & Co.



