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VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi’na
jstanbul

VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.SNIN
01 OCAK-31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM_RAPORU

VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 5nemli muhasebe politikalarinin zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

31.12.2006 tarihli gegmig donem finansal tablolar, bagka bir denetim §irketi tarafindan denetlenmis
ve olumlu griis verilmistir. Bu kapsamda, karsilastirma' ‘amaciyla sunulafygemis donem finansal
tablolarindaki tutarlar, dipnot bilgileri ve dénem basi acihs tutarlar birtakim®siniflandirma degisikligi
haricinde aynen alinmisgtir, ghb Tiercss A W

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile" ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlighklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini sagldmak amactyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasimni, uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmm ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig
hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz
oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.
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Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinmn, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gdriis

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansmi ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar: (Seri XI; No 25 Sayih

Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 26 Subat 2008 o .

DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINL] MALI MUSAVIRLIK AS.
Sevgi ASLANTAS ' | '
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Biiyiikdere Caddesi No: 119/6 34349 Gayrettepe - Istanbul




VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31.12.2007 VE 31.12.2006 TARIHLERI iTIBARIYLE

SERI: XI, NO:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BILANCOLAR

(Aksi Belirtilmedikge YTL)
Dipnot Cari Dnem Gegmis Donem
Referanslan 31.12.2007 31.12.2006
Varhklar
Cari / Dbnen Varliklar 8.877.864 4.881.741
Hazir Degerler (net) 4 1.653.586 2.677.061
Menkul Kiymetler (net) 5 7.191.516 2.143.500
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar = %
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar - -
Alim Satim Amaglh Finansal Varhklar 7.191.516 2.143.500
Diger Alacaklar (net) 10 - =
Diger Cari/Dnen Varliklar (net) 15 32.762 61.180
Cari Olmayan / Duran Varhklar 7.534 5.311
Maddi Varliklar (net) 19 1.113 2.381
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 6.421 2.930
Toplam Varhklar 8.885.398 4.887.052
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yilkkiimliilitkler 222,271 12.138
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 222.271 12.138
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.329 Z
Bor¢ Kargihiklan 23 3.329 -
Ozsermaye 8.659.798 4.874914
Sermaye 1,25 6.000.000 3.750.000
Sermaye Yedekleri 26 549.425 256.191
Hisse Senedi Thrag Primleri 297.545 4311
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklan 251.880 251.880
Kar Yedekleri 27 555.605 490.975
Yasal Yedekler 77.856 47.944
Olaganiistii Yedekler 477.749 443.031
Net Dénem Kar1 1.554.768 360.721
Gegmis Yillar Karlar 28 - 17.027
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 8.885.398 4.887.052




VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01. - 31.12.2007 VE 01.01. - 31.12.2006 HESAP DONEMLERI ITIBARIYLE
SERI: XI, NO:25 SAYIL1 TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS GELIR TABLOLARI

(Aksi Belirtilmedikge YTL)
Dipnot Cari Dénem Gegmis Dénem
Referanslari 01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Esas Faaliyet Gelirleri 2.162.152 717.407
Satig Gelirleri 36 454.510.756 109.984.726
Satiglann Maliyeti (-) -~ 36 (452.706.158) (109.498.074)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Zararlar 36 357.554 230.755

Briit Esas Faaliyet Kan : 2,162,152 717.407
Faaliyet Giderleri (-) 37 (607.384) (373.513)

Esas Faaliyet Kan 1.554.768 343.894
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 - 16.827
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 - -
Finansman Giderleri (-) 39 - -

Faaliyet Kan 1.554.768 360.721
Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran - -

Vergi Oncesi Kar 1.554.768 360.721
Vergiler (-) 4] - -

Net Dénem Kam 1.554.768 360.721

Hisse Bagina Kazang 42 0,32 0,10
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VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.-31.12.2007 VE 01.01. - 31.12.2006 HESAP DONEMLERI ITIBARIYLE
SERI: XI, NO:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS NAKIT AKIM TABLOLARI
(Aksi Belirtilmedikge YTL)

Cari Dinem
01.01. - 31.12.2007

Dipnot
Referanslar

Gegmis Dénem
01.01. - 31.12.2006

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI |

Vergi Oncesi Kar 1.554.768 360.721
Diizeltmeler 226.901 (7.537)
Amortisman ve itfa Paylan (+) 19,20 3.087 3.581
Kidem Tazminatt Kargilifi (+) 23 3.329 (18.792)
Yillik izin Karsiign (+) 23 - (12.750)
Menkul Kiymet Reeskont Geliri (-} 36 (35.314) -
Menkul Kiymet Reeskont Gideri (+) 36 255.799 20.424
Isletme Sermaycs-f.indeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kan 1.781.669 353.184
Menkul Kiymetlerdeki Artig (-) / Azalg 5 (5.268.501) 1.531.792
Diger Alacaklardaki Azahs 10 - 203.300
iligkili Taraflardan Alacaklardaki Azalg 9 - 5.458
Diger Dénen Var. Azahg/ Artiglar (-) 15 28417 (61.180)
iliskili Taraflara Borglardaki Azalis (-) 9 - (1.631)
Diger Yukiimlilltiklerde Artig/ Azalig (-) 10 210.133 (568.166)
. Borg Kargiliklarindaki Azalig (=) 23 0 -
Sermaye Artimm (+) ¢ 25 2.250.000 =
Emisyon Primi (+) 25 293.235 -
Temettil Dagitim (-) (313.118) -
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit (1.018.165) 1.462.757
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi Varlik Satin Alimlan (-) 19 - (2.433)
Maddi Olmayan Varhk Satin Ahimlarn (-) 20 (5.310) =
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (5.310) (2.433)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit - 15.088
Ihrag¢ Edilen Sermaye Araglan - 15.088
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis (1.023.475) 1.475.412
Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 2.677.061 1.201.649
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu - 1.653.586 2.677.061
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VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01. - 31.12.2007 VE 01.01. - 31.12.2006 HESAP DONEMLERI ITIBARIYLE
SERI: XI, NO:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

{(Aksi Belirtilmedikge YTL)
Hisse Senedi Ozsermaye Yasal Olaganiistii Gegmis Y1l Gegmis Y1l Net Dsnem
Sermaye fhrag Primi  Enf. Diiz. Farki  Yedekler Yedekler Karlan Zararlari Kar / Zaran Toplam
01.01.2006 Bakiyeleri 3.739.223 0 251.880 22.429 0 0 -129.755 615.328 4.499.105
Sermaye Artirimi 10.777 4311 15.088
Yedeklere Dagitim 25.515 443.031 17.027 -485.573 0
Zarar Zm_bmc_u: 129.755 -129.755 0
Net Dinem Kan 360.721 360.721
31,12.2006 Bakiyeleri 3.750.000 4311 251.880 47.944 443,031 17.027 0 360.721 4.874.914
01.01.2007 Bakiyeleri 3.750.000 4311 251.8380 47.944 443.031 17.027 0 360.721 4.874.914
Yedeklere Transfer 17.027 -17.027 0
Ortaklara Temettti Dagitimi -313.118 -313.118
Yedeklere Transfer 29.912 17.691 -47.603 0
Sermaye Artirnmi 2.250.000 293.234 2.543.234
Net Dnem Kari 1.554.768 1.554.768
31.12.2007 Bakiyeleri 6.000.000 297.545 251.880 77.856 477.749 0 0 1.554.768 8.659.798




VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 1

SERI:XI No:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Varlik Yatirim Ortakligi A.S. (Sirket) Subat 1998 tarihinde Istanbul’da tescil ve ilan olunarak kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili
amag ve konular ile istigal etmek {izere kurulmus olup, sirketin faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar
ve yonetim sinirlamalarinda sermaye piyasasi kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur. Bu ¢ercevede
sirket;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfdy cesitlemesiyle yatirnm riskini, faaliyet alanlarmma ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bicimde dagatr,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri stirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket, hisse senetlerini aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim olmak
amaci gitmez.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Temmuz 1998 tarihinde halka arz olmustur ve IMKB’de
islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dur ve bilanco giinii itibariyle calisan sayis1 5°dir. (31.12.2006: 4)Sirket’in ticari
ikametgah1; Beyaz Karanfil Sokak No:23 3. Levent Besiktas — ISTANBUL dur.

Sirketin, bilango giinii itibariyle bilinen ortaklari, pay tutarlarn1 ve pay oranlar asagidaki tabloda
gosterilmigtir.

31.12.2007 31.12.2006
Pay Tutar: Pay Oram Pay Tutar: Pay Oram
Tan EGELI 36.000 0,60% 22.500 0,60%
Egeli Danigmanlik Ltd. Sti. - 0,00% 100.000 2,67%
Diger / Halka Arz 5.964.000 99,40% 3.627.500 96,73%
Toplam Odenmis Sermaye 6.000.000 100,00% 3.750.000 100,00%

2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Ekli mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1t Hakkinda Teblig”ine (Teblig) uygun olarak hazirlanmistir.

Mali tablo ve dipnotlar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13.12.2004 tarih ve MSD-10/868-44357 sayil1 yazisi
ile belirlenmis olan formatlarda hazirlanmustir.




VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 2

SERI:XI No:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Sirket, Yeni Tiirk Lirast cinsinden muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin
hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), vergi
mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Mali
tablolar, kanuni kayitlara teblige uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmigtir. Mali tablolar, makul degerlerinden gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliiliikler haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi; ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin diger
emarelerin de biiyiilk Olclide ortadan kalktigi hususlar c¢ercevesinde, ilisikteki mali tablolar, enflasyon
diizeltilmesine tabi tutulmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan
onceki donem mali tablolarina da uygulanmustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI

Mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe ilkeleri asagida agiklanmstir.

a. Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir. (Not: 34)

Tiim faiz tasiyan araclara iliskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti ilizerinde etkin faiz oran1 ydntemi
kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, kamu menkul kiymetlerinden, borsa para piyasasindan

ve ters repo yolu ile elde edilen faizleri igermektedir.

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

b.  Hazir Degerler




VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 3

SERI:XI No:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

Hazir degerler, kasadaki nakit varligi, para piyasasi plasmanlarin1 ve kisa vadeli geri satis sézlesmeleri
¢ercevesinde kullandirilan fonlar1 icermektedir. (Not: 4)

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (ters repo) ve borsa para piyasasinda degerlendirilen nakitler,
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin
maliyetlere eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabinda gosterilir.

c. Menkul Kiymetler
Sirket, bilangoda sunulan menkul kiymetlerini, alim satim amagli olarak elde bulundurmaktadir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilir. Alim-satim amaghi menkul kiymetler kayda alinmalarmi izleyen donemlerde rayig
degerleri lizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢c degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis veya azaliglart sonucu ortaya g¢ikan kar veya zarar gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Alim-satim amach menkul kiymetler olarak smiflandirilan hisse senetleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (IMKB) bilango tarihi itibariyle olusan 2. seans bekleyen en iyi alis fiyat: {izerinden, devlet
tahvilleri ve hazine bonolari, IMKB’nin tahvil ve bono piyasasindaki bekleyen en iyi alis fiyat: iizerinden
degerlenir. (Not: 5) Bilango tarihi itibariyle devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmamaktadir.

Alim-satim amaghi menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

d. Maddi Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan net
degerleri tizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik dmiirleri esas alinarak
dogrusal amortisman metoduyla kist bazinda asagidaki kullanilabilir ekonomik Omiirleri iizerinden
amortismana tabi tutulmustur.(Not: 19)

31.12.2007 31.12.2006

Makine tesis ve cihazlar 5-4Y1l 5-4Y1
Mobilya, mefrusat ve demirbaglar 5Yil 5Y1l

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse mali tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde
dikkate alinir.




VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 4

SERI:XI No:25 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

e. Maddi Olmayan Varhklar

Mali tablolara ilk alinma sonrasinda, maddi olmayan bir varlik, mali tablolarda maliyetinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 indirildikten sonraki degeri {izerinden gosterilir.

Maddi olmayan varliklar, tahmin edilen ekonomik Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla
kist bazinda asagidaki kullanilabilir ekonomik omiirleri {izerinden amortismana tabi tutulmustur. (Not:
20)

31.12.2007 31.12.2006

Bilgisayar yazilimlar 5-3Y1 5-3Y1d

f. Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket’in varliklarinin bilango degerleri, her bilango déoneminde gozden gegirilerek, herhangi bir kalic1 deger
kaybi1 gostergesi olup olmadigi kontrol edilmis ve boyle bir gdstergeye rastlanmamustir.

g. Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri genel olarak olustuklar tarihte giderlestirilir. incelenen donemde borglanma maliyeti
olusmamustir.

h. Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri kapsamaktadir. Finansal araglar, Sirket’in mali
tablolar1 tizerinde likidite, karsi taraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve azaltabilecek
niteliktedir. Tiim finansal varliklar, deger diisiikliigli riskine kars1 incelenir.

Sirket, finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerini mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gergeklesen islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

L Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net donem karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. (Not: 42)
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i. Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
c¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizenlenir.

je Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar, Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan yiikiimliiliigii varsa ve bu yiikiimliliik
sebebiyle Sirket’e ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden g¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gerceklesecek
zararin miktar1 gilivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Zamanin para iizerindeki etkisi
onemliyse, ayrilacak karsiligin miktari, yapilacak harcamalarin bugiinkii degeri olarak dikkate alinir. Bu
degeri bulurken kullanilacak iskonto orani s6z konusu yiikiimlilliige iliskin risklerin ve paranin zamana
bagli degerinin cari piyasa tahminlerini yansitan vergi 6ncesi oran olarak tespit edilir.

Karsiliklarin iskonto edilmesi durumunda karsiligin zaman iginde artmasindan dogan fark faiz gideri olarak
kaydedilir.

k.  Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe Politikalar

Muhasebe politikalar1 mali tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler tarafindan
kullanilan belirli ilkeler, esaslar, varsayimlar, kurallar ve uygulamalar1 igerir. Benzer nitelikteki
islemler tutarli olarak mali tablolara alinir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler yalnizca ilgili muhasebe standardinda degisiklik olmasi veya
isletmenin mali durumu, performansi veya nakit akimlari {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilabilir.

Kullanilan Tahminler

Mali tablolarin teblige gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarimni
ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin agiklamalari etkileyecek
bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan
farkliliklar gosterebilir.

Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu
diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.
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Hatalar

Matematiksel hatalar, muhasebe politikalarinin yanlis uygulamasindan kaynaklanan hatalar, bilgilerin
yanlis yorumlanmasi, dikkatten kagmasi vb. hatalar muhasebe hatalarini olusturur. Muhasebe hatalari
geriye doniik olarak diizeltilir. Hatanin niteligi, 6nceki donemlerdeki diizeltmelerin toplam tutari,
karsilagtirmali bilgi verilen her donem diizeltme tutari, karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi
veya asirt maliyet gerektirdigi i¢in onceki donemlerde bu uygulamanin yapilmadigi hususlarinda
kamuya aciklama yapilir.

L. Kiralama Islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir. (Not: 9)

m. Iligkili Taraflar

Bir kurulug diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda énemli bir etki
yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Bu mali tablolar acisindan sirket’in
ortaklar1 ve sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri
ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir.

Iligkili taraflara dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak kira gideri ddenmistir. Bu islemler ticari
kosullar ve piyasa fiyatlar izerinden yapilmustir. (Not: 9)

n.  Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, sadece portfoy isletmeciligi cer¢evesinde faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket, gelirlerini Tiirkiye’de
elde etmekte oldugundan dolay1 ek cografi faaliyet boliim bilgisinin gerekli olmadig diistiniilmiistiir.

0. Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari, 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1)-d-1 maddesi geregi kurumlar vergisinden istisnadir.
Ancak s6z konusu kanun’un 15-3 maddesi geregi, emeklilik yatirim fonlarinin kazanglar hari¢ olmak {izere,
Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin,
kurum biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu gegici 1. maddesinin (2) numaral fikrasina gore, Gelir Vergisi Kanununun gegici
67 nci maddesi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar iizerinden, bu Kanun uyarinca
ayrica kesinti yapilmaz. Anilan maddeye gore yapilan vergi kesintileri 34 iincii madde hiikiimleri
cercevesinde kurumlar vergisinden mahsup edilebilir.

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinin 8. fikrasina gore,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarimin kurumlar vergisinden
istisna edilmis olan portfoy kazanglari, % 0 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir.

0.  Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari
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Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii hal digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O0demekle yiikiimliidiir. Kidem tazminati hesaplamasinda “Projeksiyon Metodu” kullanilarak tahmini
enflasyon oranlar1 ve personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma kosullar1 baz
almir ve bilango tarihinde devlet tahvillerinin cari getiri orani ile iskonto ederek mali tablolara yansitilir.
(Not:23)

p- Nakit Akim Tablosu
Sirket, isletmenin net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve

zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicisina bilgi vermek
iizere nakit akim tablosu hazirlamaktadir. (Not: 43)

4 - HAZIR DEGERLER

31.12.2007 31.12.2006

Ters repo baglama tutari 1.500.000 2.000.000
Ters repo gelir reeskontu 698 2.948
Borsa para piyasasindan alacaklar 146.000 669.031
Borsa para piyasasi reeskontu 65 -
Arac1 kurum cari hesaplari 7.677 5.080
Takasbank cari hesabi 3 2
Arac1 kurum kurtaj borcu (-) -856 -
Toplam Hazir Degerler (Net) 1.653.586 2.677.061

5 - MENKUL KIYMETLER

31.12.2007 31.12.2006

Hisse Senetleri Alis Maliyetleri 7.447.195 2.182.793
Hisse Senetleri Degerleme Zarari (-) -255.679 -39.293
Toplam Menkul Kiymetler (Net ) 7.191.516 2.143.500

Hisse senetlerinin tamamu, bilango giinii itibariyle aktif bir piyasada fiyatlar tespit edilebilen IMKB ye kote
olmus sirketlerin hisse senetlerinden olugmaktadir.
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6 — FINANSAL BORCLAR

Yoktur. (31.12.2006 : Y oktur)

7 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2006 : Yoktur)

8 — FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur. (31.12.2006 : Y oktur)

9 — ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAK VE BORCLAR

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borg tutar1 yoktur.

Donem iginde iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir

01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Kira gideri
Egeli Danismanlik LTD. STi. 35.400 8.000

25 Agustos 2006 tarihinde imzalanan hisse satig anlagsmasi ile Sirket’in bu tarihe kadarki hakim ortagi TEB
Yatirnrm Menkul Degerler A.S., elinde bulundurdugu 22.500 YTL tutarindaki A tipi imtiyazli paylari Tan
Egeli’ye, 370.000 YTL tutarindaki paylar1 Egeli Danigmanlik Ltd. Sti’ye ve 330.000 YTL tutarindaki
paylar1 ise Egeli & Co Inv. Mgmt S.A.’ya satmistir. Bu tarihten sonra s6z konusu sirket iligkili taraf
olmaktan ¢ikmustir.

Sirket, TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.’den aldigi damigsmanlik hizmetini ve portfoy yonetim
sozlesmesini, hisse devrinden sonra karsilikli olarak iptal ederek Sirket portfoyiiniin yonetimi igin Sirket
bilinyesinde gerekli birim olusturulmustur.

Sirket, Egeli Danismanlik LTD. STi.’nin kiraladig1 binada faaliyetlerini siirdiirmekte ve bunun karsiliginda
soz konusu sirkete aylik 2.000 YTL kira ve 500 YTL katilim payt (toplam 2.500 YTL + KDV)
O0demektedir. 2007 yilina iligkin 12 aylik kira ve katilim pay1 pesin 6denmis ve mali tablolarda pesin 6denen
giderler hesabinda gosterilmistir. Ay sonlarinda ise ilgili hesaptan ¢ikis yapilarak gider hesaplarina
tahakkuk yapilmustir.
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Donem iginde iist diizey yoneticilere 6denen brlit iicret tutarlar1 asagidaki gibidir.

01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Toplam &denen briit {icretler 92.626

115.489

2007 yili iginde yonetim kurulu iiyelerine iicret 6denmesine son verilmistir. Cari dénemde sadece iist diizey

yoneticilerden sirket genel miidiiriine ticret 6denmektedir.

10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31.12.2007 31.12.2006
IMKB Borcu (hisse senetleri) 1.116.500 -
IMKB Alacag: (hisse senetleri) -922.000
Odenecek vergiler 27.537 12.138
Saticilar 221 -
Ortaklara temettii borcu 13 -
Toplam Diger Yiikiimliiliikler (Net ) 222.271 12.138

11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2006 : Yoktur)

12 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2006 : Y oktur)

13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Yoktur. (31.12.2006 : Yoktur)

14 - ERTELENEN VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Yoktur. (31.12.2006: Y oktur)
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15— Di_(;Ep . .CA_Ri/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

31.12.2007 31.12.2006

Pesin Odenen Vergiler 32.393 61.180

Gelecek Aylara Ait Giderler 369 -

Diger Cari / Dénen Varhklar 32.762 61.180

Sirket, onceki donemlerde oOdedigi stopajlarin mahsubunu, dénem iginde Odenmesi gereken {icret
stopajlarindan mahsup etmistir. Bakiyeden 2008 yilinda mahsup edilecek kisimdan kalan igin ise vergi
dairesinden iade talebinde bulunulacaktir.

16 — FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2006 : Yoktur)

17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2006 : Y oktur)

18 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2006 : Y oktur)

19 - MADDI VARLIKLAR

Maddi Varhklar 31.12.2006 Giris Cikis 31.12.2007
Bilgisayar ve Ofis Ekipmanlar1 13.050 - - 13.050
Doéseme ve Demirbaglar 51 - - 51
Toplam 13.101 - - 13.101
Amortismanlar 31.12.2006 Amrt. Gideri Cikis 31.12.2007
Bilgisayar ve Ofis Ek. Amrt. -10.670 -1.267 - -11.937
Doseme ve Demirbaglar Amrt. -50 -1 - -51
Toplam -10.720 -1.268 - -11.988
Net Defter Degeri 2.381 - 1.113
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20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Varhklar 31.12.2006 Giris Cikis 31.12.2007
Bilgisayar programlar1 22.024 5.310 - 27.334
Amortismanlar 31.12.2006 Amrt. Gideri Cikis 31.12.2007
Bilgisayar programlar1 -19.094 -1.818 - -20.912
Net Defter Degeri 2.930 - 6.421

21 - ALINAN AVANSLAR

Yoktur. (31.12.2006 : Y oktur)

22 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31.12.2006 : Yoktur)

23 - BORC KARSILIKLARI
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Bor¢ Karsihiklar:

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil i¢in en fazla 2.030,2 YTL (31 Aralik 2006 : 1.857,44 YTL)
olmak tizere 1 aylik {icret lizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, Seri:XI, No:25 sayili tebligin 29. kisim hiikiimlerini uygulamaktadir. Buna bagl olarak, kidem
tazminatt karsiligi, Sirket’in, c¢alisanlarinin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi

yilikiimliligiinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yontemiyle hesaplanmaktadir.

Buna gore hesaplanan yiikiimliiliikte asagidaki aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

31.12.2007 31.12.2006

Iskonto Orani (%) 5,71 -
Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan isten ayrilma orani (%) - -

Aktiieryal karlar ve zararlar gerceklestigi donem icinde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hesaplamadaki ana varsayim, yiikiimliiliigiin her yil enflasyon oraninda artacagidir. Bu sebeple uygulanan
iskonto orani, gelecekte beklenen enflasyondan arindirilmis reel orani yansitmaktadir.
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Cari ve gegmis donem kidem tazminati yiikkiimliliigiiniin hareketi asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01. -

31.12.2007 31.12.2006

01 Ocak Tutarlar - 18.792
Faiz Gideri - 881
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutar1 3.329 958
Cari Donemde Iptal Edilen Karsilik Tutari - -20.631
31 Aralik Tutarlar: 3.329 -

24 — ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur. (31.12.2006 : Yoktur)

25 - SERMAYE / KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in ortaklik yapist Not 1’de agiklanmistir. Bilango tarihi itibariyle sermaye 6.000.000 YTL olup,
tamami1 6denmistir. Sermaye, her biri 1 Ykr itibari degerde 600.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutar1 50.000.000 YTL olarak tespit edilmistir.
(31.12.2006: 6.000.000 YTL)

Sirket’in  3.600.000 adet, her biri 1 YKr tutarinda, A grubu nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde 1.000.000 (birmilyon)
oy hakkina sahiptir ve tamanu Tan EGELI’ye aittir

Sirketin 01.03.2007 tarihli yonetim kurulu kararina gore; 3.750.000 YTL olan 6denmis sermayesi,
6.000.000 YTL’lik kayith sermaye tavami iginde 2.250.000 YTL (% 60) nakit karsiligi bedelli olarak
artirllmig ve 6.000.000 YTL olmustur. Sermayeyi temsilen, beheri 0,01 YTL nominal degerli 13.500
YTL’lik kismimin A grubu nama, 2.236.500 YTL’lik kisminin B grubu hamiline yazili olarak ¢ikarilmistir.

Riichan haklarimi kullanmayan pay sahiplerinin, paylarinin IMKB’deki satislarindan dolay: da ayrica
293.234 YTL Hisse senedi ihrag primi elde edilmistir.

Sermaye artirnmina iligkin SPK’nin 25.07.2007 tarih ve 523 sayili tamamlama yazisi, 03.08.2007 tarih ve
6866 say1li T.Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.
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Yukarida agiklanan sermaye artirnmindan sonra sirket, kayitli sermaye sistemi i¢cinde sermayesini 9.000.000
YTL nakit artirmak suretiyle 15.000.000 YTL’ye ¢ikarilmasi i¢in 17.09.2007 tarih ve 186 sayili yonetim
kurulu kararin1 almig ve 18.09.2007 tarihinde SPK’na bagvurusunu yapmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 19 Subat 2008 tarih ve 194 sayili karan ile, Sirket'in 6.000.000 YTL olan
cikarilmis sermayesinin 9.000.000 YTL nakit karsilig1 olmak iizere ortaklara riigchan hakki kullandirilmak
suretiyle % 150 oraninda bedelli artirilarak, 15.000.000 YTL'sina ¢ikartilmasi nedeniyle artirilan 9.000.000
YTL'ik sermayeyi temsilen Merkezi Kayit Kurulusu'nda kaydi olarak saklanacak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 12.02.2008 tarih ve YO-153/1280 say1 ile kayda alinmis olan paylarin satist ile ilgili olarak
ortaklara 25.02.2008-10.03.2008 tarihleri arasinda 15 giin siire ile riichan hakkinin kullandirilmas: karari
alinmustir.

Hisse Senedi Opsiyon Sozlesmesi Niyeti

04.06.2007 tarihinde sirket tarafindan 6zel durum agiklamasi ile duyuruldugu iizere; Sirketin sermayesinin
% 0,6'ine tekabiil eden 22.500 YTL nominal degere sahip A tipi imtiyazli hisselerin (Sermaye artirimindan
sonra 36.000 YTL) iizerinde yurtdisinda yerlesik Ashmore Investments (Turkey) NV lehine satin alim
opsiyonu verilmesi hususunda Ashmore Investments (Turkey) NV ile goriismelere baslanmistir. S6z konusu
islem Sn. Tan EGELI miilkiyetindeki A tipi imtiyazl1 hisselerin tamamini igerecektir. Hisse senedi opsiyon
sozlesmesinin opsiyon fiyati, vadesi ve silire boyunca hisselerdeki miilkiyet hakk: gibi detaylar rapor tarihi
itibariyle heniiz netlesmemistir.

26 - SERMAYE YEDEKLERI

31.12.2007 31.12.2006

Hisse senedi ihrag¢ primleri 297.545 4311
Sermaye hesabi1 enflasyon diizeltme fark: 251.880 251.880
Toplam 549.425 256.191

Not: 25’de agiklanan sermaye artirimi neticesinde riichan haklarini kullanmayan ortaklar 173.970 YTL lik
sermaye paylarinm, 11 — 12.07.2007 tarihinde IMKB birincil piyasada 2,62 — 2,76 YTL araligindaki
fiyatlardan araci kurum vasitasi ile satilmasi sonucu 293.234 YTL Hisse senedi ihrag primi elde edilmistir.

27 - KAR YEDEKLERI

31.12.2007 31.12.2006

Yasal yedekler 77.856 47.944
Olaganiistii yedekler 477.749 443.031

Toplam 555.605 490.975
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Onceki dénemde, ge¢mis yillar karlarinda sunulan, 17.027 YTL’lik 2005 yili realize olan deger artis
kazanglar1 cari donemde olaganiistii yedekler hesabinda sunulmustur.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%S5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%350’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin Seri:IV, No: 27 sayili tebliginde yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplamasinda
gergeklesmemis sermaye kazanglarinin (deger artislar) dikkate alinmamasi ongoriilmiistiir. Ancak, donem
sonu itibariyle hesaplara tahakkuk eden ve kar dagitimma konu edilemeyecek (Net) deger artis kazanci
olugmamustir.

28 — GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

31.12.2007 31.12.2006

Realize olan 2005 deger artis kaz. - 17.027

Toplam Gec¢mis Yillar Karlan - 17.027

29 - YABANCI PARA POZiSYONU

Yoktur (31.12.2006 : Yoktur)

30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2006 : Y oktur)

31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Not 34’de belirtilen vergi incelemesi, 2003 — 2007 yillar1 arasin1 kapsamakta olup rapor tarihi itibariyle
herhangi bir yiikiimliliigiin varligi veya yoklugu heniiz ortaya c¢ikmamistir. Buna karsilik gelecek
donemlerde veya incelemenin seyrine gore tebligde belirlenen kosullarin mevcut olmasi durumunda karsilik
ayrilarak mali tablolara alinmasi gerekebilir.

(31.12.2006 : Yoktur)

32 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31.12.2006 : Yoktur)
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33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sadece portfoy isletmeciligi cer¢evesinde faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket, gelirlerini Tiirkiye’de
elde etmekte oldugundan dolay1 ek cografi faaliyet boliim bilgisinin gerekli olmadig diistiniilmiistiir.

34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Sirket hakkinda, 14.01.2008 tarihi itibariyle Gelirler Kontrolorleri tarafindan Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi agisindan vergi incelemesine baglanmigtir. S6z konusu incelemenin sadece sirkete yonelik olmadigi,

biitiin menkul kiymet yatirim ortakliklarin1 kapsadigi kamuya yapilan agiklamalardan 6grenilmistir.

Dipnot 25’de agiklanan sermaye artirimina iligkin riighan haklar1 kullanimi rapor tarihi itibariyle devam
etmektedir.

Bilango tarihinden sonra, sirketin portfdyiinde bulunan IMKB’de islem géren sirketlerin hisse senetlerinin
fiyatlarinda diisiisler/dalgalanmalar meydana gelmistir. Sirkete olan etkileri Not: 44’de Fiyat Riski kisminda
aciklanmigtir. (31.12.2006 : Yoktur)

35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2006 : Yoktur)

36 — ESAS FAALIYET GELIRLERI, NET

01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Satig gelirleri 454.510.756 109.984.726
Satiglarin maliyeti (-) -452.706.158 -109.498.074
Esas faal. diger gelirler/giderler 357.554 230.755
Toplam Briit Satislar 2.162.152 717.407

01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Hisse senedi satislari 85.413.383 36.612.425
Devlet tahvili satiglari 367.292.775 71.802.392
Hazine bonosu satislari - 1.083.257
Hisse senedi satig kazanglari 2.393.874 1.489.849
Hisse senedi satis zararlari -657.103 -1.144.597
Devlet tahvili satig kazanglari 485.924 151.956
Devlet tahvili satis zararlari -418.097 -58.061
Hazine bonosu satis kazanglari - 47.505

Toplam Satis Gelirleri 454.510.756 109.984.726
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01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Hisse Senetleri Maliyetleri (-) -85.413.383 -36.612.425
Devlet Tahvili Maliyetleri (-) -367.292.775 -71.802.392
Hazine Bonosu Maliyetleri (-) - -1.083.257
Toplam Satislarin Maliyeti (-) -452.706.158 -109.498.074

31.{)21.'20016; 01.01. - 31.12.2006
Temettii Gelirleri 45.170 64.873
Ters repo faiz gelirleri 396.726 165.625
Devlet tahvili faiz gelirleri 80.000 -
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 55.310 20.681
Vob Nema Faiz Geliri 69 -
Toplam Faiz Gelirleri 532.105 186.307
Hisse senedi degerlemesi -255.679 -39.293
Onceki donem degerleme iptalleri 35314 14.890
Ters repo reeskontu 699 2.949
Borsa para piyasasi reekont gelirleri 65 1.031
Devlet tahvili degerlemesi - -
Toplam Deger Artis / Azaliglar1 (Net) -219.602 -20.424
Vob Kar / Zarari -120 -
Esas Faal.Diger Gelir / Giderler (Net) 357.554 230.755

SPK’nin Seri:IV, No: 27 sayili tebligine gore, donem sonunda hesaplara tahakkuk eden gergeklesmemis
sermaye kazanglari, kar dagitiminda dikkate alinamayacaktir. Ancak, yukaridaki tabloda da goriildiigii iizere
dénem sonu itibariyle hesaplara tahakkuk eden ve kar dagitimina konu edilemeyecek (Net) deger artis

kazanci olusmamustir.

37 - FAALIYET GIDERLERI

01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri -170.671 -104.995
Genel yonetim giderleri -436.713 -268.518
Toplam -607.384 -373.513
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01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Odenen komisyonlar -167.205 -102.442
BPP komisyonlari -1.698 -756
IMKB saklama komisyonu -1.607 -1.167
Muhtelif masraf komisyonlar1 -161 -631
Paz. Satis ve Dagitim Giderleri -170.671 -104.995

01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Personel Maas ve Diger Giderleri -300.785 -168.880
Kira ve Bina Katilim Gider Pay1 -35.400 -29.325
Miisavirlik Giderleri -27.931 -891
Diger Giderler -12.179 -8.338
Ilan Reklam Giderleri -12.042 -6.816
IMKB ve SPK Gideri -8.156 -4.513
Teknik Donanim Bakim Gideri -7.471 -6.578
Denetim Ucreti Giderleri -7.451 -10.639
Sermaye Artirim Giderleri -4.061 -708
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri -3.698 -3.407
Kidem Tazminat1 Karsilig1 -3.329 -1.839
Tic. Sicili Gaz. Ilan ve Tescil Gider -3.099 -6.858
Amortisman Giderleri -3.087 -3.581
Plato /Forex Giderleri -3.015 -2.457
Aracilik Komisyon Giderleri -2.031 -
Ticaret Odas1 Giedrleri -2.029 -3.302
Vergi Resim ve Har¢ Gideri -949 -744
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - -2.643
Yillik Izin Kargihigt - -7.000
Genel Yonetim Giderleri -436.713 -268.518

Tiim giderler tahakkuk esasina gére mali tablolara alinmistir.

Sirket, menkul kiymet alim — satim islemlerini agirlikli olarak, Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
TSKB A.S. araciligtyla gergeklestirmekte olup, hisse senedi alim — satimlarinda, s6z konusu araci
kurumlara sirastyla % 001 (bindebir) - % 0005 (onbindebes) oraninda aracilik komisyonu ddemektedir.
Sirketin yatirim danismanlig1 sézlesmesi ve buna bagli danismanlik giderleri yoktur.

Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirlerine gére amortisman gideri kist bazinda
hesaplanmig ve mali tablolara alinmustir.
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38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDER VE KAR/ ZARARLAR

01.01. - 31.12.2007 01.01. - 31.12.2006

Konusu kalmayan karsiliklar - 16.789
Diger - 38
Diger Faal. Gelir ve Karlar - 16.827

39 — FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31.12.2006 : Y oktur)

40 —- NET PARASAL POZiSYON KAR / ZARAR

Yoktur. (31.12.2006 : Y oktur)

41 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu ve Gelir Vergisi Kanunu Gegici 67. maddesinde yapilan son diizenlemelere gore
sirketin vergilendirme esaslari, agagidaki gibidir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) d-1 maddesi geregi, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymet yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari, kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu gegici 1. maddesinin (2) numarali fikrasina gore, Gelir Vergisi Kanununun gegici
67 nci maddesi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar iizerinden, bu Kanun uyarinca
ayrica kesinti yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinin 8. fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglari, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda vergi tevkifatina tabidir. Bu kazanglar lizerinden
94 iincli madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz.

42 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse
basina kar tutar1 aynidir.

01.01. - 01.01. -
31.12.2007 31.12.2006

Donem basi hisse senedi adedi 3.750.000 3.750.000
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Cikartilan hisse senetleri 2.250.000 -
Do6nem sonu hisse senedi adedi 6.000.000 3.750.000
Hisse senetlerinin agirlikli ortalamasi 4.899.954 3.750.000
Net Dénem kari 1.554.768 360.721
Hisse Basina Kar 0,32 0,10

Donem igindeki ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem basindaki adi
hisse senedi sayis1 ve donem i¢inde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirligi
faktorii ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirhigi faktorii belli sayida
hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Hisse bagina kar hesaplamasinda gerceklesmemis deger artis veya azaliglar1 dikkate alinmamig olup, gelir
tablosundaki net donem kar1 lizerinden hesaplama yapilmistir.

43 - NAKIT AKIM TABLOSU

EXkli, nakit akim tablosu mali tablolarin tamamlayici unsuru olarak sunulmustur.

44 — MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Finansal Risk Yonetimi
Fiyat riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara bagh
olarak piyasa fiyatlariin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Piyasalarimiz, kiiresellesme olgusunun artmasi ile birlikte yurtdisindan kaynak girislerine daha da bagiml
olmus ve yurtdigindaki gelismelere olan duyarliligi artmistir. 2007 yilinin Temmuz ayinda A.B.D de
baslayan mortgage piyasasindaki ¢alkanti, bir kredi krizine doniiserek kiiresel bankacilik sistemini etkilemis
ve bankalarm Onemli zararlar yazmasina sebep olarak, hisse senedi piyasalarmda onemli satig baskisi
yasannustir. Olusan satis baskist IMKB yi de etkileyerek, zaman zaman 6nemli fiyat diisiisleri yasannmustir.
Bu da yatirim ortakliklarinin portfoy degerlerinin diismesine sebep olmustur.

02 Ocak 2008’den bu yana IMKB 30 endeksi % 20,69 oraninda gerilerken, sirket portfoyii % 19,72
oraninda gerilemistir. Sirket, donemsel olarak portfdy yatirim oranlarimi azaltarak, temel analizleri giicli,
beklentisi olan hisse senetlerine yatirim yaparak, olusan riskleri yonetmeye 6zen gostermistir.
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Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket, hesap doneminde kur riskine maruz

kalmamugtir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran

olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. donem sonu itibariyle sirketin likidite

riski bulunmamaktadir.

1 aya 3 aya 3ay- 1yll-
31.12.2007 Likidite kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler (net) 1.646.763 - - - 6.823 1.653.586
Menkul Krymetler (net) - - - 7.191.516 7.191.516
Diger Cari/Doénen Varliklar (net) - - - - 32.762 32.762
Maddi Varliklar (net) - - - - 1.113 1.113
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 6.421 6.421
Toplam Aktifler 1.646.763 - - - 7.238.636 8.885.398
Diger Yiikiimliiliikler (net) - - - - 222271 222271
Borg Karsiliklart - - - - 3.329 3.329
Toplam Pasifler - - - 3.329 222.271 225.600
Net Likidite Pozisyonu 1.646.763 - - -3.329 7.016.365 8.659.798
1 aya 3 aya 3ay- 1yll-
31.12.2006 Likidite kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler (net) 2.677.061 - - - - 2.677.061
Menkul Krymetler (net) - - - - 2.143.500 2.143.500
Diger Cari/Donen Varliklar (net) - - - - 61.180
Maddi Varliklar (net) - - - - 2.381 2.381
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 2.930 2.930
Toplam Aktifler 2.677.061 - - - 2.209.991 4.887.052
Diger Yiikiimliiliikler (net) 12.138 - - - - 12.138
Toplam Pasifler 12.138 - - - - 12.138
Net Likidite Pozisyonu 2.664.923 - - - 2.209.991 4.874.914
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VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhgi’na
Istanbul

VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NiN
01 OCAK-31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

31.12.2006 tarihli gegmis donem finansal tablolari, baska bir denetim sirketi tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis verilmistir. Bu kapsamda, karsilagtirma amaciyla sunulan ge¢mis donem finansal
tablolarindaki tutarlar, dipnot bilgileri ve donem bast acilis tutarlart birtakim siniflandirma degisikligi
haricinde aynen alinmustir.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gdre hazirlanmasi1 ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Onemli yanlishklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasin1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasint igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig:
hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz
oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yoOnetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica isletme yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
igcermektedir.
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Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, VARLIK YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (Seri XI; No 25 Sayil
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig) cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 26 Subat 2008
DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sevgi ASLANTAS
Sorumlu Ortak Basdenetci

Biiyiikdere Caddesi No: 119/6 34349 Gayrettepe - Istanbul




